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ACTIFS FINANCIERS DES MENAGES

Parallélement au revenu, le patrimoine constitue la principale
mesure des ressources économiques des ménages. Le patri-
moine des ménages est a la fois financier et non financier. La
structure des actifs financiers a une incidence sur les risques
financiers auxquels sont exposés les ménages, étant donné
qu’a des types de titres différents correspondent des niveaux
de risque différents.

Définition

Cet ensemble d’indicateurs illustre la part de chaque catégorie
d’actif financier, conformément au Systéme de comptes natio-
naux del993 (numéraire et dépdts ; titres autres qu’actions,
hors produits financiers dérivés ; actions et autres participa-
tions, hors parts de fonds communs de placement ; parts de
fonds communs de placement ; droits nets des ménages sur les
réserves techniques d’assurance-vie et droits nets des
ménages sur les fonds de pension), dans le total des actifs
financiers du secteur des ménages et des institutions sans but
lucratif (ISBL) au service des ménages. Il exclut les produits
financiers dérivés, les crédits et les autres comptes a recevoir.

Les actifs financiers sont classés en fonction de leur liquidité.

En bref

La comparaison de la structure des stocks d’actifs finan-
ciers des ménages entre 2007 et 2010 donne un apergu de
I'impact des événements économiques récents sur la
redistribution de leurs portefeuilles au profit d’instru-
ments financiers mieux adaptés au nouvel environne-
ment, c’est-a-dire plus liquides et moins risqués. On note
ainsi une progression de la part du numéraire et des
dépdts dans la quasi-totalité des pays de I’'OCDE, avec une
augmentation marquée en Grece (de 52 % en 2007 a 77 %
en 2010). La proportion de I'assurance-vie et des parts
dans les fonds de pension a également augmenté dans de
nombreux pays de I'OCDE. A I'inverse, les actions sont
désormais moins populaires dans la plupart des pays de
I’OCDE, les contractions les plus importantes étant obser-
vées en Grece (de 28 % a 8 %), en Espagne (de 31 % a 24 %),
en Pologne (de 31 % a 20 %) et en Slovénie (de 28 % a 21 %).
Entre les pays de 'OCDE, on peut constater des différences
notables dans les préférences nationales a I’égard des ins-
truments financiers. En 2010, le numéraire et les dépots,
qui correspondent a la catégorie d’actifs la plus liquide et
la moins risquée, composaient plus de 50 % des actifs
financiers des ménages dans six pays de I'OCDE (Greéce,
Japon, Luxembourg, République slovaque, République
tcheque et Slovénie). En 2010, la part de titres détenus par
les ménages était limitée dans la plupart des pays de
I’OCDE, a I’exception du Mexique (37 % en 2009) et de I'lta-
lie (20 %). Par ailleurs et en dépit de la crise financiere, les
actions continuent d’occuper une part importante des
portefeuilles des ménages, par exemple en Estonie (67 %),
au Mexique (39 % en 2009) et aux Etats-Unis (32 %). Les
droits des ménages sur les réserves techniques d’assu-
rance-vie et sur les fonds de pension représentaient plus
de la moitié du stock d’actifs financiers au Chili (60 %), aux
Pays-Bas (59 %), en Australie (59 %) et au Royaume-Uni
(52 %), alors qu’ils restaient a un niveau tres bas en Grece
(3 %) et en Estonie (5 %).
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Comparabilité

La comparabilité internationale peut étre génée par les diffé-
rentes modalités d’organisation et de fonctionnement des
régimes de retraite dans les pays. Dans les pays dotés de
régimes de retraite par capitalisation, un volume plus impor-
tant de réserves de retraite sera comptabilisé et inscrit dans les
actifs des ménages.

Il faut noter que toute variation des stocks d’actifs financiers
sur une période donnée est le fruit de deux éléments : I'acqui-
sition nette d’actifs financiers et I’évolution des valorisations
(plus-values ou moins-values en fonction des résultats des
marchés financiers), plus particulierement en ce qui concerne
les titres cotés en bourse.

Dans le graphique, les données de la Belgique, du Canada, du
Chili, de la Corée, du Danemark, de I’'Espagne, des Etats-Unis,
de la Grece, de la Norvege, des Pays-Bas, du Portugal, du
Royaume-Uni et de la Slovénie correspondent a I'année 2011.
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Actifs financiers des ménages par type d’actifs
En pourcentage du total des actifs financiers

Numéraire et dépots Titres autres qu'actions Actions et autres participations Parts d'organ;::;is;i?e placement Réserves d'assurance vie Fonds de pension

2007 2010 2007 2010 2007 2010 2007 2010 2007 2010 2007 2010
Allemagne 36.3 40.1 6.7 55 132 9.2 105 94 o © o ©
Australie 19.0 254 0.7 0.2 171 10.8 0.0 0.0 26 23 55.6 56.3
Autriche 444 451 83 9.1 16.3 15.9 10.8 93 133 134 31 33
Belgique 29.0 317 83 88 221 20.9 16.6 11.7 194 222 12 14
Canada 194 22.8 25 21 . . . . . . . .
Chili 122 114 11 0.7 239 212 44 5.2 111 119 47.1 48.4
Corée 425 45.1 127 9.7 209 19.7 0.5 0.3 18.0 18.9 20 20
Danemark 204 19.2 48 37 234 223 74 6.8 226 249 178 20.0
Espagne 383 48.3 2.6 2.6 313 235 10.8 71 6.2 7.2 5.9 6.2
Estonie 174 218 20 0.1 67.2 66.8 11 04 24 15 4.0 39
Etats-Unis 117 135 93 10.6 36.0 321 115 116 21 23 26.0 26.6
Finlande 316 344 19 31 34.6 341 10.0 78 74 6.3 8.7 8.7
France 285 29.0 17 16 211 18.2 8.7 75 27.8 29.8 38 43
Gréce 52.2 713 94 75 28.0 75 52 14 21 24 0.3 0.8
Hongrie 353 348 49 55 26.3 271 9.8 81 6.0 57 115 137
Irlande 37.6 405 0.0 0.1 20.8 17.7 0.0 0.0 17.0 18.6 231 216
Islande T ® T © o @ o @ o T © T
Israél 209 20.0 138 118 26.1 183 0.0 7.0 7.9 9.7 26.6 28.6
Italie 214 30.6 19.8 198 248 213 8.6 6.6 9.7 115 55 5.9
Japon 51.2 54.0 43 3.9 8.8 7.0 41 35 144 141 130 130
Luxembourg 55.5 516 10.0 145 121 129 128 10.2 6.7 81 24 18
Mexique 143 . 321 . 446 . 5.6 . 19 . 0.9 .
Norvége 312 324 13 0.7 111 9.2 55 5.2 6.0 6.4 28.0 29.8
Nouvelle-Zélande . . . . . . . . . . . .
Pays-Bas 213 231 30 25 114 9.7 33 31 103 111 476 48.2
Pologne 33.6 432 08 0.6 30.8 20.3 10.6 6.5 6.0 6.0 141 191
Portugal 345 374 52 517 254 234 7.3 41 10.7 125 6.1 5.7
République slovaque 585 60.6 1.7 32 44 38 7.6 23 42 48 135 16.6
République tcheque 545 56.5 0.3 0.8 224 214 7.7 51 6.4 6.9 52 59
Royaume-Uni 271 28.0 0.8 0.9 10.7 115 41 31 53.2 52.2 0.0 0.0
Slovénie 45.9 53.7 12 12 275 212 9.2 6.2 45 55 22 3.0
Suéde 18.0 182 31 21 282 287 10.2 79 138 138 194 240
Suisse 26,5 299 8.7 74 127 11.0 113 9.3 53 51 325 339
Turquie
UE-27
OCDE
Afrique du Sud
Brésil
Chine
Fédération de Russie
Inde
Indonésie
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Actifs financiers des ménages, par type d’actif
En pourcentage du total de leur actifs financiers, 2010 ou derniére année disponible

m Numéraire et dépots I Titres autres qu'actions I Actions et autres participations
I Parts d'organismes de placement collectif [ Réserves d'assurance vie I Fonds de pension
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