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ALLEMAGNE

L’activité économique s’est fortement redressée en 2006 et la croissance ne devrait se ralentir que
légèrement pour s’établir à 2.9 % cette année et 2.2 % en 2008. La progression de l’emploi a été soutenue
et le taux de chômage devrait diminuer de près de 2 points de pourcentage pour revenir à 6.3 %. Le
relèvement du taux de la taxe à la valeur ajoutée ne devrait peser que temporairement sur la
consommation en 2007, alors que la croissance de l’investissement devrait rester solide, sous l’effet
également de la reprise récente de l’activité de construction. Avec une croissance sensiblement
supérieure au potentiel depuis deux années consécutives, l’écart de production sera résorbé cette
année, l’inflation évoluant vers 2 % en 2008.

Le déficit public devrait revenir au-dessous de 1 % du PIB cette année et à un niveau légèrement
inférieur à ½ pour cent en 2008. Cette amélioration constitue une occasion unique de mettre en œuvre
des réformes supplémentaires pour accroître le potentiel de croissance à long terme. Sur le marché du
travail, de nouvelles réductions des cotisations de sécurité sociale et un renforcement des mesures
visant à inciter les chômeurs de longue durée à prendre un emploi seraient des avancées importantes.
L’intensification de la concurrence sur les marchés des produits et l’amélioration de l’efficience du
système éducatif devraient aussi être à l’ordre du jour.

L’activité s’est fortement
redressée…

L’activité est restée dynamique au deuxième semestre de 2006,

connaissant une progression plus de deux fois supérieure à son taux

potentiel d’environ 1½ pour cent. La croissance annuelle moyenne

pour 2006 dans son ensemble a atteint 3 % (2.8 % hors correction des jours

ouvrés), soit le taux le plus élevé enregistré depuis 2000, dépassant pour la

première fois légèrement celui de la zone euro dans son ensemble. Avec

une croissance qui devient de plus en plus tributaire de la demande

intérieure, l’économie semble finalement retrouver un cycle conjoncturel

de structure traditionnelle. Le redressement de la demande intérieure est

imputable essentiellement à une forte reprise de l’investissement en

immobilisations. En outre, l’activité de construction s’est redressée après

avoir connu un marasme persistant, marquant une augmentation pour la

première fois depuis 1999. Si la consommation privée est restée assez
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1. La croissance réelle du PIB est égale à la contribution de la demande intérieure totale et des exportations nettes. L’estimation utilise les poids de valeur 
du même trimestre de l’année précédente. Les exportations du trimestre 2006:4 étaient augmentées par les rapports retardés. En parallel il y avait un effet 
negatif sur les stocks.
2. Secteurs manufacturier, construction, commerce de gros et de détail.
Source : Ifo Institut für Wirtschaftsforschung; OCDE, Base de données des Perspectives économiques 81; Statistisches Bundesamt Deutschland.
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atone, les achats par les ménages de biens de consommation durables,

comme les automobiles, se sont accrus au deuxième semestre de l’année

en anticipation du relèvement de la taxe à la valeur ajoutée (TVA), bien

que cet effet ait été moindre qu’escompté. Le dynamisme de la demande

extérieure a continué de soutenir l’expansion, qui a été favorisée aussi par

de nouvelles améliorations de la compétitivité. La croissance

exceptionnellement forte des exportations au quatrième trimestre a

toutefois été positivement influencée par la notification tardive de

transactions réalisées antérieurement. Les exportations vers les pays

européens et asiatiques, ainsi que celles vers les États-Unis, sont restées

vigoureuses, alors que les achats par les pays de l’OPEP ont progressé de

manière un peu moins dynamique.

… et ce dynamisme se
poursuivra en 2007…

Le dynamisme affiché par la croissance économique s’est maintenu

en 2007, malgré un recul initial de la consommation privée dû au

relèvement de la TVA. Les ventes au détail ont enregistré au début de

Allemagne : Emploi, revenu et inflation
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Pourcentages de variation

2004 2005 2006 2007 2008

Emploi 0.4     -0.1     0.7     1.2     0.8     

Taux de chômage1 9.2     9.1     8.1     6.9     6.3     

Rémunération des salariés 0.4     -0.6     1.4     2.5     3.3     
Coûts unitaires de main-d'œuvre -0.4     -1.7     -1.6     -0.5     1.1     

Revenu disponible des ménages 1.7     1.7     1.8     2.1     2.7     

Déflateur du PIB 0.9     0.6     0.3     1.8     1.3     
Indice des prix à la consommation harmonisé 1.8     1.9     1.8     1.8     1.7     

IPCH sous-jacent2 1.5     0.6     0.7     1.7     1.7     
Déflateur de la consommation privée 1.6     1.3     1.3     1.7     1.7     

1.  En pourcentage de la population active.           
2.  Indice des prix à la consommation harmonisé, hors énergie, alimentation, alcool et tabac.              

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 81.
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1. Taux de change annuel, basé sur l’indice mensuel des prix à la consommation harmonisés d’Eurostat. L’inflation sous-jacente est l’inflation global 
excluant énergie, produits alimentaires, alcool et tabac. La zone euro a 13 membres.
2. Données désaisonnalisées, concept intérieur des comptes nationaux. Taux de chômage désaisonnalisé (concept du BIT). Ce taux est le chômage en 
pourcentage de la population active.
Source : Deutsche Bundesbank; Eurostat; Statistisches Bundesamt Deutschland.
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l ’année une baisse significative, qui a largement annulé leur

augmentation de la fin de 2006. L’effet a été plus prononcé pour les biens

de consommation durables. Cependant, la croissance dans les autres

secteurs de l’économie est restée soutenue, compensant en partie le

ralentissement de la consommation. La production industrielle a été

particulièrement soutenue, mais cela a été dû aussi à la douceur de l’hiver

qui a dopé l’activité de construction. La confiance des entreprises reste à

son plus haut depuis le début des années 90, ce qui donne à penser que la

croissance pourrait rester soutenue dans la période à venir. Le niveau

élevé de l’utilisation des capacités devrait encourager la poursuite de

l’investissement des entreprises. La confiance des consommateurs s’est

Allemagne : Indicateurs financiers
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Allemagne : Demande et production

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/040028064770

2004 2005 2006 2007 2008

Taux d'épargne des ménages1 10.4     10.6     10.5     10.1     9.2     
Solde financier des administrations publiques2 -3.7     -3.2     -1.7     -0.7     -0.4     
Balance des opérations courantes2 4.3     4.6     5.1     6.7     7.0     

Taux d'intérêt à court terme3 2.1     2.2     3.1     4.1     4.3     
Taux d'intérêt à long terme4 4.0     3.4     3.8     4.1     4.2     

1.  En pourcentage du revenu disponible.           
2.  En pourcentage du PIB.          
3.  Taux interbancaire à 3 mois.            
4.  Obligations d'État à 10 ans.         

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 81.

2003 2004 2005 2006 2007 2008

prix courants 
milliards d' €

Pourcentages de variation, en volume
(prix de 2000)

Consommation privée 1 283.0     -0.3 0.3 1.0 0.9 1.7 
Consommation publique 417.2     -1.3 0.6 1.8 1.3 1.8 
Formation brute de capital fixe 385.7     -1.4 1.0 6.4 4.9 2.7 
   Secteur public  33.7     -7.3 -3.8 5.5 6.7 4.0 
   Secteur privé : résidentiel 122.8     -3.6 -3.9 5.1 3.3 1.0 
   Secteur privé : autres 229.2     0.7 4.2 7.2 5.5 3.5 

Demande intérieure finale 2 085.9     -0.7 0.5 2.1 1.7 1.9 
  Variation des stocks1 - 7.3     0.3 0.2 -0.2 0.1 0.0 
Demande intérieure totale 2 078.7     -0.4 0.6 1.9 1.9 1.9 

Exportations de biens et services  772.7     8.8 7.1 12.9 9.4 7.2 
Importations de biens et services 687.0     6.2 6.7 11.5 7.7 7.5 

  Exportations nettes1  85.8     1.2 0.5 1.2 1.2 0.4 

PIB aux prix du marché 2 164.4     0.8 1.1 3.0 2.9 2.2 

Pour mémoire
PIB sans ajustements jours travaillés 2 161.6     1.3  0.9  2.8  2.8  2.5  
Investissement en équipement et outillage 172.2     2.6  6.3  7.7  4.8  4.6  
Investissement en construction 213.5     -4.6  -3.5  5.3  5.1  1.1  

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaîne officiels, il existe donc un écart statistique dans l'identité  
      comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives économiques de l’OCDE: Sources  
    et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).            

1.  Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente), montant   
     effectif dans la première colonne.             

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 81.
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encore améliorée, de sorte que l’on peut penser que la faiblesse de la

consommation privée imputable à la TVA ne sera que temporaire.

… en dopant l’emploi La forte reprise a aussi eu une incidence sur le marché du travail

en 2006. Comme dans les cycles précédents, l’emploi a augmenté de plus

de 1 %, contribuant à une baisse significative du taux du chômage, qui est

revenu à 7.7 % (définition des comptes nationaux) au quatrième trimestre.

L’emploi est resté très bien orienté au début de 2007, grâce aussi à la

douceur de l’hiver et au dynamisme correspondant de l’activité de

construction. Bien que la création d’emplois ne puisse vraisemblablement

pas se poursuivre au rythme du début de l’année, le nombre de chômeurs

devrait tomber au-dessous de 3 millions, soit 6.6 % (définition des

comptes nationaux), d’ici à la fin de 2007.

Le relèvement de la TVA a
entraîné une hausse de

l’inflation de base

Si la hausse de l’indice harmonisé des prix à la consommation s’est

ralentie au deuxième semestre de 2006, du fait de la baisse des prix de

l’énergie, l’inflation de base a continuellement augmenté par rapport à

ses faibles niveaux précédents. L’incidence du relèvement de 3 points de

pourcentage du taux standard de la TVA, qui semble avoir affecté les prix

dès la fin de 2006, et une revalorisation du taux de la taxe d’assurance, ont

aussi contribué à ce glissement à la hausse. Globalement, environ les

deux tiers de la hausse de la TVA ont vraisemblablement été répercutés

sur les consommateurs, entraînant une progression de 1 point de

pourcentage de l’inflation de base depuis le troisième trimestre de 2006.

Les premiers accords salariaux collectifs donnent à penser que la

croissance nominale des salaires se renforcera du fait d’une amélioration

des conditions d’emploi.

La poursuite d’une
croissance dynamique
permettra de résorber
l’écart de production

En 2007, la croissance atteindra probablement 2.9 % (correction faite

des jours ouvrés), sous l’effet essentiellement de la vigueur de

l’investissement des entreprises, qui complète désormais la demande

extérieure. Le redressement continu de la formation de capital fixe sera

Allemagne : Indicateurs extérieurs

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/040041176833

2004 2005 2006 2007 2008

Milliards de $

Exportations de biens et services 1 044.1   1 130.7   1 302.8   1 535    1 665    
Importations de biens et services 907.9   986.8   1 147.8   1 313    1 427    
Balance commerciale 136.3   143.9   155.0   222     238    
Solde des invisibles - 19.1   - 14.7   - 7.1   - 4    - 1    
Balance des opérations courantes 117.2   129.2   147.9   218     237    

       Pourcentages de variation

Exportations de biens et services en volume  8.8    7.1    12.9    9.4     7.2    
Importations de biens et services en volume 6.2   6.7   11.5   7.7     7.5    

Résultats à l'exportation1 - 1.0    0.0    3.4    2.4    - 0.6    
Termes de l'échange - 0.2   - 0.8   - 2.2    1.5     0.1    

1.  Ratio du volume des exportations sur le marché correspondant pour le total des biens et services.             

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 81.

http://dx.doi.org/10.1787/040041176833
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favorisé par la forte utilisation des capacités et temporairement dopé par

la cessation des généreuses déductions pour amortissement d’ici à la fin

de 2007. Cette année, la consommation privée pâtira de l’élimination

progressive de certaines déductions fiscales et de la hausse de la TVA en

début de période, ce qui devrait réduire quelque peu la progression du PIB.

Cependant, la consommation devrait retrouver son élan en 2006, grâce à

un redressement du revenu disponible et à une baisse du taux d’épargne,

reflétant une amélioration des conditions sur le marché du travail. La

croissance ayant passé son pic conjoncturel, l’expansion pourrait se

modérer pour tomber à 2.2 % en 2008. L’écart de production devrait être

résorbé en 2007 et la progression des salaires devrait dépasser 2 % en 2008.

L’incidence sur l’inflation, toutefois, devrait être limitée car la productivité

restera relativement forte et les entreprises disposent d’une certaine

marge de manœuvre pour absorber ces coûts du fait de la solidité de leurs

bénéfices.

Les risques sont équilibrés Du côté positif, l’évolution de l’emploi pourrait être plus solide que

prévu. Dans ce contexte, la consommation des ménages pourrait se

redresser encore plus qu’escompté. En revanche, les exportations

pourraient être affectées par un affaiblissement plus marqué de la

croissance chez les principaux partenaires commerciaux ainsi que par

une appréciation significative de l’euro.
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Résumé des prévisions

2007   2008   Quatrième trimestre

T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 2006 2007 2008

Pourcentage

Croissance du PIB en volume
États-Unis 3.3   2.1   2.5   2.5 2.3 2.5 2.5 2.6 2.7 2.7 3.1 2.1 2.6   
Japon 2.2   2.4   2.1   1.8 1.9 2.0 2.1 2.2 2.1 2.2 2.5 2.0 2.2   
Zone euro 2.8   2.7   2.3   2.6 2.5 2.4 2.3 2.2 2.1 2.1 3.3 2.5 2.2   
OCDE total 3.2   2.7   2.7   2.7 2.6 2.7 2.7 2.7 2.7 2.7 3.2 2.6 2.7   

Inflation
États-Unis 2.9   2.6   2.2   2.3 2.0 2.2 2.4 2.2 2.1 2.1 2.5 2.6 2.2   
Japon -0.9   -0.4   0.2   -0.4 0.0 0.1 0.2 0.3 0.4 0.6 -0.5 -0.3 0.4   
Zone euro 1.7   2.0   2.0   1.0 2.0 2.0 2.0 2.1 2.2 2.2 1.6 2.0 2.1   
OCDE total 2.2   2.1   2.0   1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 1.8 2.3 2.0   

Taux de chômage
États-Unis 4.6   4.6   4.8   4.5 4.6 4.7 4.8 4.8 4.8 4.9 4.5 4.7 4.9   
Japon 4.1   3.8   3.6   3.8 3.7 3.7 3.6 3.6 3.6 3.6 4.1 3.7 3.6   
Zone euro 7.8   7.1   6.7   7.1 7.0 6.9 6.9 6.8 6.7 6.6 7.5 6.9 6.6   
OCDE total 5.9   5.6   5.5   5.6 5.6 5.6 5.5 5.5 5.5 5.4 5.7 5.6 5.4   

Croissance du commerce mondial 9.6   7.5   8.3   7.7 8.2 8.4 8.3 8.3 8.2 8.2 8.6 7.7 8.3   

Balance courante
États-Unis -6.5   -6.1   -6.2   
Japon 3.9   4.8   5.4   
Zone euro 0.1   0.4   0.4   
OCDE total -1.9   -1.5   -1.5   

Solde corrigé des variations cycliques
États-Unis -2.5   -2.8   -2.8   
Japon -2.2   -2.7   -3.2   
Zone euro -1.0   -0.8   -0.7   
OCDE total -1.7   -1.8   -1.9   

Taux d'intérêt à court terme
États-Unis 5.2   5.3   5.0   5.3 5.3 5.2 5.1 5.1 5.0 4.9 5.3   5.2   4.9   
Japon 0.2   0.5   0.6   0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.4   0.6   0.7   
Zone euro 3.1   4.1   4.3   4.0 4.2 4.3 4.3 4.3 4.3 4.3 3.6   4.3   4.3   

Note:

Les hypothèses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :   
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- les taux de change restent inchangés par rapport à leur niveau du 9 mai 2007 ; en particulier 1 dollar = 119.72 yen et 0.74  euros ;   
Les prévisions ont été établies à partir de données collectées avant la date limite du 15 mai 2007.    

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE , no 81.

La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des importa- 
tions et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonnières et des jours ouvrables et exprimées en taux annualisés. Les trois 
dernières colonnes (quatrième trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux par ailleurs. Les taux d'intérêt sont: États-Unis : eurodollar 
à 3 mois ; Japon : certificat de dépôt à 3 mois ; zone euro : taux  interbancaire à 3 mois. 

2006   2007   2008   

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/042633580448
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