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La croissance est restée soutenue tout au long du second semestre 2002, malgré l’atonie des exportations imputable à
une grave sécheresse et à la morosité de l’économie mondiale. La forte activité dans le secteur de la construction
résidentielle étant appelée à s’essouffler, la croissance du PIB pourrait se ralentir légèrement en 2003 mais s’accélérer
ensuite en 2004 parallèlement à la reprise prévue de l’économie mondiale et à l’augmentation de la production
agricole. Le chômage devrait encore reculer, l’inflation restant maîtrisée grâce à l’ampleur des gains de productivité et
à la modération des salaires.

Pour préserver la stabilité des prix, la politique monétaire devrait devenir moins accommodante lorsque les effets de la
sécheresse se seront estompés et que les signes d’une reprise de l’activité mondiale se seront précisés. Les autorités
budgétaires devraient rester attachées à leur objectif du maintien de l’équilibre des finances publiques sur l’ensemble du
cycle économique. Les perspectives de croissance à plus long terme seraient améliorées par de nouvelles réformes dans
les domaines de la protection sociale, des pensions privées, de l’enseignement, de la concurrence et des marchés du
travail en vue d’encourager un plus grand nombre d’individus à participer à la population active, continuer à exercer
un emploi et augmenter encore leur productivité.

La demande intérieure n’a 
pratiquement pas été affectée 
par le ralentissement 
de la conjoncture mondiale

Le PIB s’est accru de 3½ pour cent en 2002, tiré par la montée en flèche de la
construction résidentielle, la bonne tenue de la consommation des ménages et la
reprise de l’investissement des entreprises. Le dynamisme de la demande intérieure a
bénéficié de la forte confiance des entreprises et des consommateurs, de la faiblesse
sans précédent des taux d’intérêt, de l’amélioration des termes de l’échange, de la
forte croissance de la productivité et d’une généreuse subvention aux primo-
accédants à la propriété. Le déficit extérieur courant s’est de ce fait creusé au second
semestre de 2002 pour s’établir aux alentours de 5 pour cent du PIB.

L’emploi s’est redressé et 
l’inflation est restée maîtrisée

L’emploi a repris de la vigueur en 2002 et le taux de chômage a continué de
reculer pour s’établir à un peu plus de 6 pour cent au début de 2003, bien que ce chif-
fre soit encore supérieur aux estimations du taux de chômage structurel. Comme les
années précédentes, l’emploi à temps partiel a été plus dynamique que l’emploi à
plein temps. Malgré le dynamisme de la croissance et la dépréciation antérieure du
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taux de change, la hausse des prix à la consommation est restée conforme à l’objectif
de la Banque de réserve d’un taux d’inflation compris entre 2 et 3 pour cent sur
l’ensemble du cycle, les mesures de l’inflation sous-jacente étant légèrement plus
basses. Les bons résultats sur le plan de l’inflation ont bénéficié de la modération des
salaires et de la forte croissance de la productivité du travail.

La politique monétaire
est devenue moins
expansionniste…

Les taux d’intérêt ayant été relevés en mai et juin 2002 de 50 points de base au
total et portés à 4.75 pour cent, la Banque de réserve s’est ensuite abstenue de durcir
encore son action étant donné l’essoufflement de l’économie mondiale et la grave
sécheresse. Les prévisions pour 2003-2004 incorporent le retour à des conditions
monétaires plus neutres.

… tandis que la politique
budgétaire se durcit

L’augmentation des subventions aux primo-accédants à la propriété et l’accrois-
sement des dépenses liées à la sécurité ont modérément soutenu la demande inté-
rieure en 2002. En raison du raffermissement attendu de l’activité, le budget fédéral
pour 2002-2003 vise à rendre à nouveau légèrement positif le solde de trésorerie, des
excédents budgétaires plus importants étant prévus à moyen terme.

La croissance devrait rester
soutenue et l’inflation faible

La sécheresse aura certes une incidence sur la croissance en 2003, mais l’amé-
lioration attendue du contexte mondial devrait aider l’économie à progresser à un
rythme de l’ordre de 3¼ pour cent en 2003 et 3¾ pour cent en 2004. La demande de

1999 2000 2001 2002 2003 2004 

Prix courants, 
milliards de 

AUD

    Pourcentages de variation, en volume

Consommation privée  365.0 3.2 3.1 4.1 3.5 3.2
Consommation publique  108.2 5.8 1.5 4.3 2.5 3.5
Formation brute de capital fixe  144.8 -0.4 -1.3 14.1 6.2 5.5
Demande intérieure finale  618.1 2.8 1.8 6.3 4.0 3.8
  Variation des stocks  5.1 -0.9 -0.1 -0.2 0.1 0.1
Demande intérieure totale  623.2 1.9 1.7 6.2 4.1 3.9

Exportations de biens et services  113.8       10.8 1.4 -0.1 3.4 8.4 
Importations de biens et services  130.3 7.1 -4.1 11.9 6.9 8.2
  Exportations nettes - 16.5 0.6 1.3 -2.6 -0.9 -0.2
  Divergence statistique  0.0 0.4 -0.2 0.0 -0.1 0.0

PIB aux prix du marché  606.7       3.0 2.8 3.5 3.2 3.8 
Déflateur du PIB         _ 4.3 3.0 2.7 1.8 2.6

Pour mémoire
Indice des prix à la consommation         _ 4.5 4.4 3.0 2.5 2.5
Déflateur de la consommation privée         _ 3.3 3.5 2.1 2.5 2.6
Taux de chômage         _ 6.3 6.8 6.3 6.1 5.8
Taux d'épargne des ménages         _ 3.4 3.0 0.3 0.5 0.8
Solde des administrations publiques         _ 0.3 -0.6 -0.1 0.2 0.5
Balance des opérations courantes         _ -3.4 -2.0 -4.1 -3.9 -3.7

Note :  Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaîne officiels, il existe donc un écart statistique dans l'identité 
     comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives économiques de l’OCDE: Sources
     et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).
a)  Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente),  montant
     effectif pour la première colonne.
b) En pourcentage du revenu disponible.
c) En pourcentage du PIB.
Source : OCDE.

b

c
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a
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Australie : Demande, production et prix
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main-d’œuvre devrait continuer d’augmenter, mais il est probable qu’en raison de
l’ampleur des gains de productivité, les coûts de main-d’œuvre et l’inflation resteront
maîtrisés. La hausse des revenus et du patrimoine immobilier, ainsi que la faiblesse
relative du coût du service de la dette pour les ménages, devraient étayer la confiance
des consommateurs et la consommation privée. La forte activité dans le secteur de la
construction résidentielle pourrait approcher de son terme, mais les enquêtes donnent
à penser que les investissements des entreprises s’accéléreront encore, grâce à la fai-
blesse des coûts de financement, à la bonne rentabilité des entreprises et à l’endette-
ment limité des sociétés. Les exportations devraient se redresser au même rythme
que les marchés extérieurs, ce qui contribuera à ramener le déficit extérieur courant
au-dessous de 4 pour cent du PIB.

Le principal risque est que 
les résultats soient inférieurs 
aux prévisions

Le principal risque qui menace les prévisions est que le ralentissement de l’éco-
nomie mondiale dure plus longtemps que prévu, avec des effets négatifs sur les
exportations et en particulier sur la confiance des entreprises. De plus, il est encore
difficile de dire si l’envolée des prix des logements est une bulle qui finira par éclater,
ce qui aurait un effet négatif sur la situation financière et les dépenses des ménages,
ou s’il s’agit d’un ajustement à une période de forte croissance des revenus réels et
de faibles taux d’intérêt. A l’inverse, une reprise plus rapide que prévu dans les pays
principaux partenaires commerciaux de l’Australie pourrait générer une demande
plus forte pour les exportations de ce pays, et l’économie locale pourrait elle aussi
témoigner de plus de dynamisme qu’on ne le prévoit.
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$ Dollar des États-Unis . Décimale
¥ Yen japonais I, II Semestres
£ Livre sterling T1, T4 Trimestres
€ Euro Billion Mille milliards
mbj Millions de barils par jour Trillion Mille billions
. . Données non disponibles c.v.s. Corrigé des variations saisonnières
0 Nul ou négligeable n.c.v.s. Non corrigé des variations saisonnières
– Sans objet
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2002 2003 2004     
2002

I                 II
2003

I               II
2004

I                 II

Pourcentages de variation par rapport à la période précédente

PIB en volume
États-Unis 2.4    2.5    4.0      3.5    2.7    1.7    3.8    4.1    3.8    
Japon 0.3    1.0    1.1      1.0    3.5    0.0    0.6    1.2    1.4    
Zone euro 0.9    1.0    2.4      1.1    1.1    0.9    1.4    2.6    2.9    
Union européenne 1.0    1.2    2.4      1.2    1.4    1.0    1.5    2.6    2.8    
OCDE total 1.8    1.9    3.0      2.5    2.4    1.4    2.4    3.2    3.2    

Demande intérieure totale en volume
États-Unis 3.0    2.8    4.0      4.2    3.3    2.1    3.8    4.2    3.8    
Japon -0.3    0.5    0.4      -0.4    3.2    -0.6    -0.2    0.5    0.7    
Zone euro 0.3    1.1    2.4      0.4    1.0    1.0    1.5    2.6    2.9    
Union européenne 0.7    1.3    2.5      0.7    1.5    1.1    1.6    2.8    3.0    
OCDE total 1.9    2.0    2.9      2.4    2.8    1.4    2.4    3.1    3.1    

En pourcentage

Inflationb

États-Unis 1.1    1.6    1.3      0.9    1.3    2.0    1.2    1.5    1.3    
Japon -1.7    -2.2    -1.8      -1.7    -2.6    -2.1    -1.8    -1.8    -1.8    
Zone euro 2.4    1.9    1.7      2.5    2.1    1.9    1.8    1.6    1.6    
Union européenne 2.5    1.9    1.8      2.8    2.1    1.9    1.9    1.8    1.8    
OCDE  moins  la Turquie 1.4    1.3    1.2      1.5    1.2    1.5    1.2    1.2    1.2    
OCDE total 2.1    1.7    1.4      2.0    1.7    1.9    1.5    1.4    1.3    

En pourcentage de la population active

Chômage
États-Unis 5.8    6.0    5.8      5.7    5.8    6.0    6.1    5.9    5.7    
Japon 5.4    5.7    5.7      5.3    5.4    5.6    5.8    5.7    5.7    
Zone euro 8.2    8.8    8.7      8.1    8.3    8.7    8.8    8.8    8.6    
Union européenne 7.6    8.0    7.9      7.5    7.7    8.0    8.1    8.0    7.9    
OCDE total 6.9    7.2    7.0      6.8    7.0    7.1    7.2    7.1    6.9    

En pourcentage du PIB

Balance courante
États-Unis -4.8    -5.4    -5.5      -4.6    -5.0    -5.4    -5.4    -5.5    -5.5    
Japon 2.8    3.1    3.9      3.0    2.6    2.9    3.4    3.8    4.1    
Zone euro 1.1    1.4    1.4      0.9    1.3    1.3    1.4    1.4    1.4    
Union européenne 0.9    1.0    1.0      0.7    1.0    1.0    1.0    1.0    0.9    
OCDE total -1.1    -1.2    -1.2      -1.0    -1.1    -1.2    -1.1    -1.1    -1.1    

En pourcentage

Taux d'intérêt à court termec

États-Unis 1.8    1.4    3.0      1.9    1.6    1.3    1.4    2.6    3.5    
Japon 0.1    0.0    0.0      0.1    0.0    0.0    0.0    0.0    0.0    
Zone euro 3.3    2.3    2.3      3.4    3.3    2.5    2.1    2.1    2.5    

Pourcentages de variation par rapport à la période précédente

Commerce mondiald 3.6    5.9    8.8      5.9    7.9    4.1    7.5    9.3    9.4    

Note: Sauf pour le chômage et les taux d'intérêts, les données semi-annuelles sont désaisonnalisées, taux annuels.
a) Les hypothèses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :
      - les politiques fiscales en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
      - les taux de change restent inchangés par rapport à leur niveau du 26 mars 2003 ; en particulier 1 dollar = 120.10 yen et 0.936 euros ;
      - les prévisions ont été établies à partir de données collectées avant la date limite du 4 avril 2003.
b) Indice implicite des prix du PIB, pourcentages de variation par rapport à la période précédente.
c) États-Unis : eurodollar à 3 mois ; Japon : certificats de dépôt de 3 mois ; zone euro : taux  interbancaires à 3 mois.  Voir encadré Hypothèses de politique économique

et autres hypothèses sous-tendant les prévisions.
d) Taux de croissance de la moyenne arithmétique des importations et des exportations mondiales de marchandises en volume.
Source :  OCDE.

Résumé des prévisionsa
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