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AUSTRALIEN

Das robuste Wirtschaftswachstum diirfte sich fortsetzen. Die Inbetriebnahme
neuer Forderkapazitidten im Rohstoffsektor wird die Exporte stiitzen, und die Unter-
nehmensinvestitionen werden sich beleben. Der Lohn- und Preisauftrieb wird allméahlich
anziehen, wihrend die Arbeitslosenquote sinken wird. Das Wachstum der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion wird 2020 etwas nachlassen, da die Kapazitidtsengpasse
zunehmen, sich das Wachstum an den Exportmairkten abschwicht und die Bereitschaft
der privaten Haushalte abnimmt, auf ihre Ersparnisse zuriickzugreifen, um den Verbrauch
anzukurbeln.

Die Geldpolitik wird gestrafft werden miissen, da der Lohn- und Preisanstieg an
Fahrt gewinnt. Die vom Wohnimmobilienmarkt und der hohen Verschuldung der privaten
Haushalte ausgehenden Risiken erfordern weiterhin Wachsamkeit. Die Regierung wird
den Projektionen zufolge 2019 einen Haushaltsiiberschuss erzielen, der fiir ausreichend
Spielraum sorgt, um die Wirtschaftstatigkeit zu stiitzen und die Einkommen gefdhrdeter
Gruppen im Fall eines unerwarteten Abschwungs zu sichern.

Die Inlands- und die Auslandsnachfrage stiitzen das Wachstum

Die giinstigen Terms of Trade und zusatzliche Rohstoffexporte stiitzen die Konjunktur.
Die negativen Auswirkungen ricklaufiger Investitionen im Rohstoffsektor klingen ab,
wahrend sich andere Formen der Unternehmensinvestitionen - z.T. von den 6ffentlichen
Infrastrukturinvestitionen getragen - sogar beleben. Ein Beschaftigungsanstieg gibt den
Einkommen und dem Konsum Auftrieb.

Die Arbeitslosenquote ist auf den niedrigsten Stand seit fiinf Jahren gesunken, und die
Erwerbsbeteiligung hat einen Stand erreicht, der zuletzt wihrend des Booms der Bergbau-
investitionen verzeichnet wurde. Allerdings zeigen Messgrofden der Unterbeschaftigung,
dass ein bedeutender Anteil der Teilzeitbeschaftigten gerne langer arbeiten wiirde, was auf
verbleibende Kapazitatsiiberhange am Arbeitsmarkt schliefSen lasst. Die Lohnsétze haben
nicht stark angezogen, und der Preisauftrieb ist verhalten geblieben.

Australia

Exports are supported by favourable terms of trade The housing market is turning
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1. Terms of trade is the ratio between export and import prices. The dotted line represents the 20-year average of the terms of trade.

2. Household liabilities as percentage of net household disposable income.

Source: OECD Economic Outlook 104 database; and OECD Analytical House Price database.
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Australia: Demand, output and prices

2015 2016 2017 2018 2019 2020

C:{;zgt Percentage changes, volume
AUPD o (2015/2016 prices)

GDP at market prices 1638.1 2.6 2.2 3.1 2.9 2.6
Private consumption 949.3 29 2.7 2.5 21 1.7
Government consumption 300.7 4.1 3.7 4.4 3.2 2.8
Gross fixed capital formation 420.7 -2.2 3.4 3.4 4.0 2.9
Final domestic demand 1670.6 1.8 3.1 3.1 2.8 2.2

Stockbuilding’ 4.8 0.1 -01 0.0 0.0 0.0
Total domestic demand 1675.4 1.9 3.0 3.1 2.7 2.2
Exports of goods and services 323.1 6.8 3.7 4.6 4.1 3.8
Imports of goods and services 360.4 0.5 7.8 5.6 6.1 4.9

Net exports1 -37.3 1.2 -0.9 -0.2 -0.4 -0.2

Memorandum items

GDP deflator _ 1.2 3.4 1.5 11 1.4

Consumer price index _ 1.3 2.0 2.0 21 2.4

Core inflation index® B 15 17 16 20 24

Unemployment rate (% of labour force) _ 5.7 5.6 5.4 5.3 5.1

Household saving ratio, net (% of disposable income) _ 4.9 2.8 2.2 2.2 21

General government financial balance (% of GDP) _ -1.5 -06 -01 0.2 0.5

General government gross debt (% of GDP) _ 427 436 420 398 3938

Current account balance (% of GDP) _ -33 26 -29 -33 -34

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Consumer price index excluding food and energy.

Source: OECD Economic Outlook 104 database.

StatLink %i=r http://dx.doi.org/10.1787/888933877430

Die konjunkturpolitischen Impulse zur Stiitzung der Nachfrage konnen allmdbhlich
zuriickgenommen werden

Die Geldpolitik bleibt konjunkturstiitzend ausgerichtet, mit einem Leitzins, der seit
Uber zwei Jahren unverdndert bei 1,5% liegt. Die Rlicknahme der Impulse wird in den
kommenden beiden Jahren beginnen, wenn der Lohn- und Preisauftrieb weiter anzieht
und sich die Arbeitsmarktlage aufgrund des anhaltenden Produktionswachstums zuneh-
mend anspannt.

Die Wohnimmobilienpreise haben zu sinken begonnen, und das Wachstum der
Wohnungsbaukredite hat nachgegeben, die Verschuldung der privaten Haushalte ist jedoch
weiterhin hoch. Die Aufsichtsbehdrden haben Mafdnahmen ergriffen, um die Expansion der
Kreditvergabe an Wohnungsbauinvestoren zu begrenzen, und die Bedingungen fiir Kredite
mit hohen Beleihungsquoten wurden verscharft. Die Kapitalausstattung des Bankensek-
tors ist gut, und die Indikatoren fir die finanzielle Belastung der privaten Haushalte sind
insgesamt niedrig, auch wenn bestimmte Regionen —insbesondere Bergbauregionen — nach
wie vor Anlass zur Sorge geben. In Anbetracht der potenziellen finanziellen und makro-
okonomischen Risiken sollten die Aufsichtsbehdérden wachsam bleiben.

Die Staatsschuldenquote ist in den vergangenen Jahren gestiegen, liegt jedoch nach
wie vor auf einem relativ niedrigen Niveau. Sie wird den Projektionen zufolge zudem zu
sinken beginnen, da sich die Regierung verpflichtet hat, das Haushaltsdefizit iiber den
4-jahrigen Planungszeitraum um rd. %2 Prozentpunkte des BIP jdhrlich zu verringern. In
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den Haushaltsplanen sind kurz- und mittelfristig Einkommensteuersenkungen - finanziert
mit den hohen Einnahmen aufgrund des Wirtschaftswachstums - vorgesehen, ebenso wie
Ausgabenbegrenzungen und Maffnahmen zur Bekdmpfung der Steuerumgehung und Steuer-
hinterziehung. Anstrengungen zum Abbau der Haushaltsungleichgewichte sind wichtig,
allerdings sollte die Bekampfung der sozio6konomischen Ausgrenzung, beispielsweise durch
eine Bildungsreform und eine bessere Unterstiitzung von Arbeitsuchenden, prioritar bleiben.

Das Wachstum wird kridiftig bleiben

Die Wirtschaft wird den Projektionen zufolge weiter kraftig expandieren, wobei sich
das Tempo 2020 aufgrund der Verlangsamung des weltweiten Wachstums und der Kapa-
zitdtsengpasse etwas abschwichen wird. Die Ausfuhren und die Investitionstatigkeit
werden das Wachstum stiitzen. Die Zunahme des Verbrauchs der privaten Haushalte wird
nachlassen, da angesichts der riicklaufigen Wohnimmobilienpreise und der Straffung der
Finanzierungsbedingungen die Bereitschaft der Haushalte abnimmt, auf ihre Ersparnisse
zurickzugreifen. Die Diirre im landwirtschaftlichen Sektor wird wahrscheinlich einen
leichten negativen Effekt auf das Wachstum haben. Die Inflation wird sich nur allméh-
lich beleben, und die Arbeitslosenquote wird weiter sinken. Die globalen Rohstoffmarkte
bleiben ein wichtiger Einkommens- und Wachstumsfaktor, sind jedoch weiterhin auch
mit erheblicher Ungewissheit und mit Risiken behaftet. Letzteres ist insbesondere durch
die Exposition gegentiiber einer etwaigen Verlangsamung und Neuausrichtung der chinesi-
schen Wirtschaft bedingt. Die hohe Verschuldung der privaten Haushalte bleibt ein Risiko.
Unerwartet starke Korrekturen bei den Wohnimmobilienpreisen kénnten das Vermogen
der privaten Haushalte verringern und den Konsum senken sowie Auswirkungen auf den
Bausektor haben.
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