2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

AUTRICHE

La croissance économique demeure hésitante en raison d'une faible demande extérieure et d'une
confiance en repli sur le marché intérieur. Des parametres fondamentaux solides, des conditions
financieres favorables et une amélioration progressive de l'environnement extérieur devraient
néanmoins permettre a l'économie de se redresser régulierement en 2015 et en 2016. Quoiqu'élevé par
rapport a ses niveaux antérieurs, le taux de chomage demeure un des plus bas de 1'Union européenne.
L'inflation devrait demeurer supérieure a la moyenne de la zone euro.

La restructuration des établissements financiers en difficulté continue d'alourdir la dette publique.
Un abaissement des taux marginaux d'imposition effectifs des revenus, en particulier pour les
travailleurs peu qualifiés, et un relevement de l'dge effectif de départ a la retraite soutiendraient le taux
d'activité et la croissance, et aideraient a faire face au cofit croissant des dépenses de santé et de retraite.

L'activité économique
demeure hésitante

Il est nécessaire d'achever
la restructuration du
secteur bancaire

La croissance économique est modérée. Les inquiétudes suscitées par
les retombées négatives de la crise ukrainienne et I'atonie de la croissance
dans la zone euro limitent la demande d'exportations et différent la
reprise de l'investissement. Contrairement au taux de croissance,
l'inflation demeure nettement plus élevée que la moyenne de la zone
euro, et pese par conséquent sur la compétitivité et le revenu réel. Cela dit,
les risques de déflation sont limités et le bas niveau des taux d'intérét
réels favorise une reprise tirée par l'investissement.

La restructuration de banques partiellement ou entiérement
nationalisées continue de grever les finances publiques. La résolution des
difficultés de la banque Hypo Alpe Adria, en particulier, creusera a
nouveau le déficit budgétaire en 2014. La question de l'incertitude
juridique qui entoure la conclusion du processus de restructuration doit
étre réglée rapidement. Le niveau de fonds propres d'autres banques
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Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 96 ; et OeNB (Banque centrale autrichienne).
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Autriche : Demande, production et prix

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prix courants  Pourcentages de variation, en volume

milliards d' € (prix de 2010)
PIB aux prix du marché* 308.8 0.9 0.3 0.5 0.9 1.6
Consommation privée 165.4 0.7 -0.2 0.5 0.5 1.0
Consommation publique 61.1 0.4 0.4 0.7 0.6 1.1
Formation brute de capital fixe 69.6 05 -14 0.9 0.6 3.5
Demande intérieure finale 296.1 06 -0.3 0.6 0.5 1.6
Variation des stocks' 4.8 0.2 -0.7 0.1 0.2 0.0
Demande intérieure totale 301.0 03 -11 0.8 0.8 1.5
Exportations de biens et services 165.7 1.4 14 -0.2 2.5 49
Importations de biens et services 157.8 0.7 -0.3 14 2.7 5.1
Exportations nettes' 7.9 0.4 09 -0.8 0.0 0.1
Pour mémoire
Déflateur du PIB _ 1.6 1.5 1.7 1.4 1.4
Prix a la consommation harmonisé (indice) _ 2.6 2.1 1.5 1.6 1.9
Déflateur de la consommation privée _ 2.3 2.2 1.7 1.7 1.9
Taux de chémage® _ 4.4 5.0 5.0 512 5:1
Taux d'épargne nette des ménages3 _ 9.0 7.3 7.5 7.5 71
Solde des administrations publiques® _ 23 -15 -30 -22 -18
Dette brute des administrations publiques5 _ 100.4 98.6 103.4 1024 101.7

Dette brute des administrations publiques,
définition Maastricht’
Balance des opérations courantes” 1.8 2.6 1.6 1.7 1.5

81.8 812 86.1 851 844

* Basé sur des données trimestrielles corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrés; peut
différer des données annuelles officielles qui n’incluent pas de corrections pour les jours ouvrés.

. Contributions aux variations du PIB en volume, montant effectif pour la premiére colonne.

. Sur la base de I'enquéte de la population active.

. En pourcentage du revenu disponible.

. En pourcentage du PIB.

. En pourcentage du PIB, valeur du marché.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 96.
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exposées aux risques internationaux s'est amélioré, mais les autorités
doivent finaliser en temps voulu la mise en ceuvre du cadre de
réglementation bancaire de 1'UE.

Les paramétres L'orientation de la politique monétaire est tres accommodante et les
fondamentaux demeurent  taux d'intérét réels sont les plus bas de la zone euro. La solidité du tissu
globalement solides industriel, le haut niveau d'utilisation des capacités et l'intégration
poussée dans les chalnes de valeur régionales devraient permettre a
1'économie autrichienne de rebondir en 2015, et de connaitre une nouvelle
accélération en 2016. Ses résultats a l'exportation se sont dégradés mais la
reprise prévue chez ses partenaires commerciaux européens et la récente
dépréciation de 1'euro vont favoriser une croissance tirée par l'exportation

et l'investissement.

La consommation privée va Le taux de chdmage est le plus faible de 1'Union européenne, méme
repartir progressivement a  s'il devrait augmenter légérement en 2015. Selon les prévisions, la
la hausse  (ysissance des salaires réels devrait gonfler le revenu disponible réel au
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Les principaux risques qui
entourent les perspectives

108

sont équilibrés

cours des deux prochaines années. Apres avoir connu des fluctuations
erratiques pendant et apres la crise financiére, le taux d'épargne devrait
globalement se stabiliser a son niveau actuel. En conséquence, la
consommation privée devrait repartir progressivement a la hausse au
cours de la période considérée et soutenir la reprise.

La croissance des exportations pourrait étre plus faible que prévu si
l'inflation plus forte en Autriche que chez ses partenaires commerciaux
européens sape sa compétitivité, ou sil'atonie de la croissance en Europe
perdure plus longtemps qu'on ne l'anticipe. A l'inverse, une nouvelle
dépréciation de l'euro, la baisse des prix de 1'énergie et un niveau
historiquement bas des taux d'intérét pourraient stimuler davantage que
prévu la demande intérieure et les exportations. En outre, la dissipation
des tensions régionales liées aux événements en Ukraine pourrait
améliorer les perspectives de reprise sur l'important marché d'Europe
de l'Est.
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