2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L'OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

AUTRICHE

Un ralentissement des exportations nettes et de I'investissement devrait se traduire par un
tassement de la croissance du PIB de prés de 3%z pour cent en 2007 a environ 2% pour cent en 2008
et 2009. Linflation globale devrait franchir temporairement la barre des 2 % a court terme en raison de
la montée des prix du pétrole et des produits alimentaires.

Le gouvernement devrait garder le cap fixé par son important programme d’assainissement
budgétaire, et résister aux pressions qui s’exercent pour que les recettes inattendues de nature
conjoncturelle soient dépensées. Les autorités pourraient renforcer la contribution des travailleurs
migrants en provenance des nouveaux Etats membres de ’Union européenne - qui satisfont les besoins
du marché de ’emploi et contribuent a maintenir les hausses de salaires au niveau des gains de
productivité — en mettant fin aux restrictions dont ces travailleurs font I’objet en matiére de contrats.

Une croissance vigoureuse
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La croissance économique s’est poursuivie a un rythme rapide au
cours des trois premiers trimestres de 2007. La modération salariale et la
forte augmentation de la productivité dans le secteur exportateur ont
permis de préserver la compétitivité extérieure de ’Autriche, malgré
I'appréciation de l'euro. La croissance de la demande intérieure s’est
tassée quelque peu. L'investissement en biens d’équipement s’est
vivement redressé, stimulé par la bonne tenue des bénéfices des
entreprises, ’augmentation de l'utilisation des capacités et
I’amélioration des perspectives de ventes, tandis que l'investissement
en construction a ralenti. La croissance de la consommation privée est
restée faible, s’établissant a 1.5 % seulement en glissement annuel sur
les trois premiers trimestres de 2007. Cette atonie demeure une énigme,
compte tenu de la hausse sensible du revenu disponible réel de
I’ensemble des ménages et du renforcement de la confiance des
consommateurs.
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Source: OCDE Base de données des Perspectives économiques n° 82.
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2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L'OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

Autriche : Demande, production et prix

La maitrise des dépenses
contribue a I’"amélioration

118

du solde budgétaire

2004 2005 2006 2007 2008 2009
prix courants Pourcentages de variation, en volume
milliards d' (prix de 2000)

Consommation privé e 132.6 2.0 2.0 1.6 1.9 2.0
Consommation publique 42.8 1.8 2.0 2.3 2.0 1.3
Formation brute de capital fixe 48.7 1.3 3.1 4.4 2.6 1.8
Demande inté rieure finale 2241 1.8 22 24 2.1 1.8

Variation des stocks’ 1.9 0.0 -01 -0.3 0.0 0.0
Demande inté rieure totale 226.0 1.9 1.4 2.2 2.0 1.8
Exportations de biens et services 120.4 6.7 7.5 6.3 5.4 6.2
Importations de biens et services 110.5 6.1 4.6 4.6 4.9 5.4

Exportations nettes’ 9.9 0.6 1.8 1.2 0.7 0.9
PIB aux prix du marché 235.9 23 3.1 3.3 25 25
Dé flateur du PIB _ 1.7 1.9 2.2 23 1.9
Pour mémoire
Prix da consommation harmonisé (indice) _ 2.1 1.7 2.1 2.4 2.0
Dé flateur de la consommation privé e _ 1.6 1.9 1.9 2.3 2.0
Taux de chinage 2 _ 5.7 5.4 53 5.3 5.5
Taux d'é pargne des mé nage% _ 9.3 9.7 106 103 10.0
Solde des administrations publiques4 _ 17 15 -08 -06 -02
Balance des opé rations courantes’ _ 2.1 3.2 4.7 4.9 5.5

Note : Les comptes nationaux é tant basé s sur des indices chane offtiels, il existe donc un é cart statistque
dans l'identité conptable entre le PIB et les composantes de la demande ré elle. VoirPerspectives
économiques de 'OCDE: Sources et mé thodes, (http.//www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'anné e pré cé dente),
montant effectif pour la premiéere colonne.

2. Voir donné es en annexe pour plus de dé tails.

3. En pourcentage du revenu disponible.

4. En pourcentage du PIB.

Source : Base de donné es des Persectives é conomiues de 'OCDE, n° 82.

Statlink sz http://dx.doi.org/10.1787/165482221888

La maitrise des dépenses et, dans une moindre mesure, des
recettes inattendues de nature conjoncturelle ont contribué a
I’amélioration de la situation budgétaire au premier semestre 2007. Il
est estimé que les dépenses publiques au titre des subventions, des
prestations sociales et des transferts courants et en capital ont
diminué en pourcentage du PIB. Les recettes brutes d’impdt sur les
sociétés ont fortement progressé, de méme que les recettes brutes
d’impot sur le revenu des personnes physiques, reflétant le dynamisme
de I’économie, la forte rentabilité des entreprises et 'augmentation du
nombre de personnes employées a temps plein. Néanmoins, des
facteurs ponctuels, notamment des alléegements d’impots
exceptionnels, ont limité 'impact positif de ces éléments sur les
recettes nettes. Il semble toutefois probable que 1'objectif
gouvernemental d’un déficit des administrations publiques de 0.9 % du
PIB en 2007 sera atteint. Le gouvernement entend ramener le déficit
des administrations publiques a 0.2 % du PIB environ d’ici a 2009,
tandis que le solde financier des administrations publiques corrigé des
variations cycliques s’établirait a I’équilibre.
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Des tensions inflationnistes L'inflation globale s’est accélérée peu & peu au premier
contenues d moyen terme gemestre 2007, essentiellement en raison de la montée des prix de
I’énergie et des colits de logement, avant de ralentir au troisieme
trimestre. Parallélement, les hausses des prix du pétrole et des produits
alimentaires, ainsi que I'augmentation des taxes prélevées sur le diesel et
I’essence intervenue a la mi-2007, accentuent les tensions inflationnistes
a court terme. Néanmoins, a moyen terme, on table sur un reflux de
I'inflation globale aux alentours de 2 % d’ici a la fin de la période
considérée. L'inflation sous-jacente, quant a elle, devrait connaitre un
ralentissement similaire, les revendications salariales restant modérées
en raison d’'une progression persistante de l'offre de main-d’ceuvre -
alimentée essentiellement par 'immigration en provenance d’autres pays
de I'Union européenne — qui devrait étre plus rapide que la croissance de
I’emploi.

Le ralentissement de la Le ralentissement de ’expansion économique dans la zone euro et
demande a exportation  aux Etats-Unis, conjugué a la vigueur de l'euro, aura des répercussions
freinera la croissance  p4oqatives sur le solde extérieur en 2008. Ce tassement de la demande
economique .y térieure devrait, entre autres, entrainer un ralentissement de la
croissance de l'investissement privé, en particulier en 2008. Une modeste
reprise de la consommation intérieure devrait compenser en partie I'effet
négatif de ce phénomeéne sur la demande intérieure en 2008, tandis que
les exportations nettes se redresseront en 2009, grace a une main-d’ceuvre
a prix compétitif et a la position de force occupée par I'Autriche sur des

marchés émergents en plein essor.

L’écart de production Globalement, ’expansion économique devrait ralentir par rapport au
devrait se combler d’ici d  rythme observé sur les trois premiers trimestres de 2007, la croissance du
fin 2009, sur f ond de  prg tombant aux alentours de 2% pour cent en 2008 et 2009 en moyenne,
tassement de la croissance tandis que l’écart de production positif ne se comblera que vers la fin
de 2009. Les principaux risques de divergence a la baisse par rapport a ces
prévisions résident dans un ralentissement conjoncturel plus marqué que
prévu chez les principaux partenaires commerciaux de I’Autriche. A
I'inverse, le risque essentiel de divergence a la hausse par rapport a ces
prévisions tient a un rebond des dépenses de consommation privée plus
prononcé qu’escompté. Sur le front de l'inflation, les principaux facteurs
d’'incertitude sont liés a 1'évolution des prix des produits alimentaires et

du pétrole.
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Légendes

$ Dollar des Etats-Unis . Décimale
¥ Yen japonais I1I Semestres
£ Livre sterling T1, T4 Trimestres
€ Euro Billion Mille milliards
mb/j Millions de barils par jour Trillion Mille billions
.. Données non disponibles c.v.s. Corrigé des variations saisonnieres
0 Nul ou négligeable n.C.V.S. Non corrigé des variations saisonnieres
- Sans objet
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EDITORIAL : GERER LES RISQUES

Résumé des prévisions

2007 2008 2009 Quatrieme trimestre
2007 2008 2009
T4 T1 T2 T3 T4 T T2 T3 T4 |2007 2008 2009
Pourcentage
Croissance du PIB en volume
tats-Unis 22 20 22 1.3 11 15 18 19 22 25 27 28 |26 1.6 2.5
Japon 19 16 1.8 1.7 15 16 17 18 18 19 19 19|13 1.7 1.9
Zone euro 26 19 20 1.7 18 19 20 20 20 20 20 20] 22 1.9 20
OCDE total 27 23 24 20 19 20 22 23 25 26 27 27|26 2.1 2.6
Inflation
fats-Unis 26 21 20 24 25 20 19 19 21 19 19 20 |25 21 2.0
Japon -05 -03 03|10 02 01 01 03 03 04 05 051]-08 0.1 0.4
Zone euro 22 22 23 23 23 22 22 22 23 23 23 23|24 2.2 2.3
OCDE total 23 21 21 23 23 21 21 20 21 20 20 21|24 2.1 2.1
Taux de chémage'
tats-Unis 46 50 5.0 48 48 49 50 51 51 50 50 49 48 5.1 4.9
Japon 38 37 36 38 38 38 37 37 37 36 35 35|38 3.7 3.5
Zone euro 68 64 64 65 65 65 64 64 64 64 64 64|65 6.4 6.4
OCDE total 54 54 53 54 54 54 53 53 53 53 53 52154 5.3 5.2
Croissance du
commerce mondial 70 8.1 841 82 80 80 80 80 81 82 82 82|77 8.0 8.2
Balance courante?
fats-Unis 56 -54 53
Japon 47 48 52
Zone euro 0.2 -01 -0.2
OCDE total 14 14 14
Solde budgétaire structurel®
fats-Unis -3.0 -34 -34
Japon -34 -39 -36
Zone euro 06 -06 -04
OCDE total 20 -22 -21
Taux d'intérét a court terme
fats-Unis 53 46 4.7 50 48 46 46 46 46 46 47 48
Japon 0.7 06 09 08 07 06 06 06 07 08 09 12
Zone euro 43 42 44 47 44 42 41 41 41 41 41 441

Note La croissance du PIB, l'inflation (croissance de I'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmé tique des
importations et des exportations mondiales en volume) sont corrigé es des variations saisonniéres et des jours ouvrables et expimé es en taux
annualisé s. Les trois derniéres colonnes (quatrieme trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux alleurs. Les taux d'inté ré
sont : fats-Unis : eurodollar 8 mois ; Japon : certificat de dé pb& mois ; zone euro : taux interbancaire 8 mois.

Les hypothéses sur lesquelles sont fondé es les pré visions sont les suivantes :

- les politiques budgé taires en vigueur ou annoncé es restent inchangé es ;
- les taux de change restent inchangé s par rapport deur niveau du 12 novembre 2007 ; en particulier 1 dollar = 109.38 yen et 0.69 euros ;
Les pré visions ont é té é tablies artir de donné es collecté es avant la date limite du 20 novembre 2007.

1. En pourcentage de la population active.

2. En pourcentage du PIB.

3. Solde financier des administrations publiques corrigé des variations cycliques, en pourcentage du PIB potentiel.

Source : Base de donné es desPerspectives économiques de 'OCDE , n° 82.

Statlink sw=r¥ http://dx.doi.org/10.1787/163855771255
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