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La croissance du PIB a faibli au début de I’année, du fait de la contraction de |la demande intérieure. Une reprise
progressive, tirée par les exportations, est attendue un peu plustard en 2003. D’ici 1a, la montée du chdmage continuera de
saper la confiance des ménages cependant que les projets d’investissement sont freinés par les incertitudes internationales.
On peut prévoir un raffermissement de |’ activité versla fin de cette année et dans les premiers mois de 2004, le dynamisme
économique des pays voisins engagés sur la voie de I’adhésion a I’ Union européenne ayant une incidence positive sur la
croissance de I’ Autriche et la politique budgétaire soutenant dans une certaine mesure la conjoncture.

En laissant le déficit structurel se dégrader de ¥z pour cent de PIB en 2003, le nouveau gouvernement autrichien accorde
moins d’importance que son prédécesseur a I’ équilibre du budget. Les réductions d’impdt prévues pour 2004 et 2005 seront
partiellement financées par lerecoursa I’ emprunt et pourraient avoir un effet proconjoncturel. S les autorités veulent, comme
elles en ont I'intention, rétablir |’ équilibre du budget au cours des années suivantes, elles devront prendre des mesures
cohérentes du coté des dépenses, associant |’ assai nissement des finances publiques a des réformes structurelles.

L activité s'est ralentie La croissance du PIB réel a faibli au second semestre de 2002 en raison de
au second semestre de 2002  1’atonie de la demande intérieure et malgré 1’effet dynamique des exportations.
L’investissement des entreprises s’est fortement contracté, parallélement a la dégra-
dation des anticipations. L’emploi a reculé et le taux de chomage déclaré est monté
aux alentours de 7 pour cent au début de 2003 (correction faite des variations saison-
nieres), soit pres de %2 point de pourcentage de plus qu’un an plus tot, le processus
étant renforcé par une augmentation substantielle de la main-d’ceuvre étrangére.
L’écart de production négatif se creusant, 1’inflation sous-jacente s’est ralentie.
Néanmoins, 1’indice des prix a la consommation harmonisé n’a pas diminué, en
grande partie du fait de la hausse des prix de I’énergie.

Le déficit budgétaire augmente L’équilibrage du budget des administrations publiques en 2001 — obtenu princi-
anouveau palement par des mesures destinées a accroitre les recettes et certains effets non

récurrents — n’a pu étre répété en 2002. L’ impuissance des autorités a préserver un

équilibre budgétaire durable a sans doute contribué a la fragilité de la confiance des entre-

prises. Le nouveau programme budgétaire du gouvernement prévoit des réductions

Autriche
La confiance reste fragile Les commandes ont cessé de s’améliorer
Solde en % Solde en %
30 = Climat des affaires!.2
20 Perspectives de productions? = Carnets de commandes, total? 0

------- Commandes étrangeres, stocks?

= === Confiance des consommateurs?

1995 96 97 98 99 2000 01 02 03 1995 96 97 98 99 2000 01 02 03

1. Anticipation de la conjoncture.
2. Données désaisonnalisées. Soldes des réponses positives et négatives.
Source : WIFO Institut fiir Wirtschaftsforschung et OCDE.
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Autriche : Demande, production et prix

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Prix courants Pourcentages de variation, en volume
milliards d’ euros (prix de 1995)
Consommation privée 112.0 33 15 0.9 13 1.9
Consommation publique 39.0 0.0 -0.5 13 0.5 0.7
Formation brute de capital fixe 46.2 5.9 -2.2 -4.8 0.8 29
Demande intérieure finale 197.3 33 0.2 -0.3 1.0 19
Variation des stocks? 21 -0.7 -0.4 0.0 0.0 0.0
Demande intérieure totale 199.4 2.6 -0.2 -0.3 1.0 19
Exportations de biens et services 89.6 134 7.4 26 3.0 6.4
Importations de biens et services 91.3 11.6 59 0.0 3.0 6.4
Exportations nettes® -17 0.8 0.8 14 0.1 0.2
PIB aux prix du marché 197.2 35 0.7 10 11 20
Déflateur du PIB _ 14 1.6 13 1.7 11
Pour mémoire
Indice des prix ala consommation _ 2.0 23 17 14 1.0
Déflateur de la consommation privée _ 15 2.0 18 14 11
Taux de chdmageb _ 4.7 4.8 53 59 5.9
Taux d'épargne des ménages® _ 8.3 7.4 75 7.6 7.8
Solde des administrations publiques® _ -15 02 -06 -13 -11
Balance des opérations courantes® -2.6 -2.2 0.3 0.2 0.3

a) Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente), montant
effectif pour la premiére colonne.

b) Voir données en annexe pour plus de détails.

c) En pourcentage du revenu disponible.

d) En pourcentage du PIB.

Source: OCDE.

brutes d’impdt en deux étapes (la plus petite partie en 2004 et la partie la plus impor-
tante en 2005), pour un montant total de 3% milliards d’euros (1.6 pour cent du PIB).
Ce dispositif doit étre partiellement financé par les réformes engagées et prévues de
I’administration publique, ainsi que des systémes de pension et de santé, les autres
sources de financement étant un relévement des taxes sur 1’énergie et un recours a
I’emprunt. Cette action pourrait se révéler pro-cyclique étant donné les prévisions
concernant la configuration de la reprise, selon lesquelles la croissance du PIB
devrait se rapprocher de son taux potentiel en 2004.

Deux facteurs spécifiquement liés a la situation géographique de 1’Autriche Lareprise nes accéléra
pourraient avoir une incidence positive sur la reprise. Premiérement, 1’ Autriche béné- qu’alafin de 2003
ficie des taux élevés de croissance des pays voisins engagés sur la voie de 1’adhésion.

Deuxiémement, 1’industrie touristique autrichienne est géographiquement proche de
ses clients et bénéficie donc de 1’aversion croissante des voyageurs pour le risque.
Néanmoins, les indicateurs conjoncturels actuels ne laissent pas prévoir de redresse-
ment de I’activité économique au cours des prochains mois. La consommation privée
restera atone en 2003, le chdmage continuant d’augmenter. L’ investissement fixe
bénéficiera néanmoins momentanément du train de mesures expansionnistes du gou-
vernement et des dépenses de reconstruction a la suite des inondations de 1’automne
dernier. La croissance du PIB réel devrait s’accélérer plus tard dans I’année, lorsque
la reprise des échanges mondiaux compensera la faiblesse de la demande intérieure.
Tout bien considéré, la croissance du PIB devrait étre de 1.1 pour cent en 2003, mais
monter a 2 pour cent — soit a peu prés son taux potentiel — en 2004 dans la mesure ou
la reprise internationale gagnera du terrain. L’inflation sous-jacente poursuivra sa
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La situation budgétaire
pourrait sérieusement affecter
la confiance des entreprises

décélération étant donné 1I’écart de production négatif. Le marché du travail ne
s’améliorera pas avant 2004, les entreprises procédant a d’importants délestages de
main-d’ceuvre et la création d’emplois se heurtant a de multiples contraintes région-
les et réglementaires.

Les prévisions pourraient devoir étre revues a la baisse principalement en cas de
reprise retardée de la demande intérieure, notamment si le gouvernement devait faire
appel a des augmentations de recettes pour assainir les finances publiques. A
I’inverse, la relance des efforts de réforme en Allemagne pourrait avoir un effet posi-
tif sur les activités des entreprises et 1’investissement direct étranger dans la région,
ce qui aurait un impact direct et indirect bénéfique pour 1’ Autriche.
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PIB en volume
Etats-Unis
Japon
Zone euro
Union européenne
OCDE total

Demandeintérieuretotale en volume

Etats-Unis

Japon

Zone euro

Union européenne
OCDE total

Inflation®
Etats-Unis
Japon

Zone euro

Union européenne
OCDE moins laTurquie
OCDE total

Chbmage
Etats-Unis
Japon

Zone euro
Union européenne
OCDE total

Balance courante
Etats-Unis

Japon
Zone euro
Union européenne

OCDE total

Taux d'intérét a court terme®
Etats-Unis
Japon

Zone euro

Commer ce mondial®

Résumé des pr évisions?

2002 2003 2004 2002 2003 2004
| 1 | 1 | 1
Pourcentages de variation par rapport ala période précédente
24 25 4.0 35 2.7 17 38 41 38
0.3 1.0 11 1.0 35 0.0 0.6 12 14
0.9 1.0 24 11 11 0.9 14 2.6 29
1.0 12 24 12 14 1.0 15 2.6 2.8
18 19 30 25 24 14 24 32 32
30 28 4.0 4.2 33 21 38 4.2 38
-0.3 0.5 0.4 -04 32 -0.6 -0.2 0.5 0.7
0.3 11 24 04 1.0 1.0 15 2.6 29
0.7 13 25 0.7 15 11 16 2.8 30
19 20 29 24 28 14 24 31 31
En pourcentage
11 1.6 13 0.9 13 20 12 15 13
-1.7 -2.2 -1.8 -1.7 -2.6 -2.1 -1.8 -1.8 -1.8
24 19 17 25 21 19 18 1.6 1.6
25 19 18 2.8 21 19 19 18 18
14 13 12 15 12 15 12 12 12
21 17 14 20 17 19 15 14 13
En pourcentage de la population active
58 6.0 58 57 58 6.0 6.1 59 57
54 57 57 53 54 5.6 58 57 57
8.2 8.8 8.7 8.1 8.3 8.7 8.8 8.8 8.6
7.6 8.0 79 75 7.7 8.0 8.1 8.0 79
6.9 7.2 7.0 6.8 7.0 7.1 7.2 7.1 6.9
En pourcentage du PIB
-4.8 -5.4 -55 -4.6 -5.0 -5.4 -5.4 -55 -55
28 31 39 3.0 2.6 29 34 38 41
11 14 14 0.9 13 13 14 14 14
0.9 1.0 10 0.7 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9
-1.1 -1.2 -1.2 -1.0 -11 -1.2 -1.1 -1.1 -1.1
En pourcentage
18 14 3.0 19 16 13 14 2.6 35
0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
33 23 23 34 33 25 21 21 25
Pourcentages de variation par rapport a la période précédente
36 59 8.8 59 7.9 4.1 75 9.3 94

Note: Sauf pour le chdmage et les taux d'intéréts, les données semi-annuelles sont désaisonnalisées, taux annuels.
a) Leshypothéses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :
- les politiques fiscales en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- lestaux de change restent inchangés par rapport aleur niveau du 26 mars 2003 ; en particulier 1 dollar = 120.10 yen et 0.936 euros ;
- les prévisions ont été établies a partir de données collectées avant la date limite du 4 avril 2003.
b) Indiceimplicite des prix du PIB, pourcentages de variation par rapport ala période précédente.
¢) Etats-Unis: eurodollar a3 moais ; Japon : certificats de dép6t de 3 mois ; zone euro : taux interbancaires a3 mois. Voir encadré Hypothéses de politique économique

et autres hypotheses sous-tendant les prévisions.

d) Taux de croissance de la moyenne arithmétique des importations et des exportations mondiales de marchandises en volume.

Source: OCDE.
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