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BALANCE DES PAIEMENTS

Le solde des opérations courantes correspond a la différence
entre les recettes courantes en provenance de I'étranger et les
paiements courants a destination de I’étranger. Si ce solde est
positif, I’économie pourra utiliser 'excédent pour rembourser
une partie de sa dette extérieure, acquérir des actifs étrangers
ou préter des fonds au reste du monde. S’il est négatif, ce défi-
cit devra étre financé par des emprunts extérieurs, ou par la
liquidation d’avoirs extérieurs acquis antérieurement.

Définition

Les opérations courantes sont constituées des opérations
suivantes : exportations et importations de biens, importations
et exportations de services (voyages, transport international de
marchandises et de passagers, assurances et services finan-
ciers, etc.); flux de revenus, composés de salaires et traite-
ments, de dividendes, d’intéréts et d’autres revenus
d’investissement (a savoir les revenus de la propriété dans le
systeme de comptabilité nationale) ; transferts courants, tels
que les transferts des administrations publiques (la coopéra-
tion internationale), les envois de fonds des travailleurs et
d’autres transferts comme les dons, les héritages, les prix de
loteries.

En bref

Les soldes des opérations courantes en pourcentage du PIB
sont négatifs depuis 2000 pour les pays de I'OCDE suivants
: Australie, République tcheque, Grece, Italie, Mexique,
Nouvelle-Zélande, Pologne, Portugal, Espagne, Royaume-
Uni et Etats-Unis. La raison tient en partie au mode de trai-
tement des bénéfices des entreprises d’investissement
direct, mais aussi a la crise financiére mondiale et & ses
effets persistants sur les flux d’échanges mondiaux. La
balance des investissements de portefeuille ainsi que la
balance des échanges de biens ont eu un impact significa-
tif sur I’évolution des soldes des opérations courantes,
jusqu’a la crise récente qui a frappé I’économie mondiale.
Les pays de 'OCDE qui ont enregistré un excédent de leur
balance des opérations courantes tout au long de la
période de crise (depuis 2007) sont I’Autriche, le Danemark,
I'Allemagne, Israél, le Japon, la Corée, le Luxembourg, les
Pays-Bas, la Norvege, la Suede et la Suisse.

La balance des opérations courantes, selon la moyenne
établie pour la période 2009-12, présente un déficit qui
atteint 5 % du PIB, voire plus, en Grece, en Islande, au
Portugal et en Turquie. Des excédents de plus de 5 % ont
été enregistrés au Danemark, en Allemagne, au Luxem-
bourg, aux Pays-Bas, en Norvege, en Suede, en Suisse et
dans la Fédération de Russie.

S’agissant des économies émergentes, 'Indonésie a enre-
gistré en 2012 le premier déficit de ses paiements courants
depuis le début de la série statistique, en 2000. La balance
des opérations courantes de I’Afrique du Sud est en déficit
depuis 2002, tandis que celle de la Chine et de la
Fédération de Russie est excédentaire depuis 2000, signe
dans le cas de cette derniére de la bonne santé de ses
exportations de ressources naturelles et, dans le cas de la
Chine, de I'importance de ses exportations manufactu-
riéres.
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Les revenus d’investissement comprennent les bénéfices réin-
vestis (c’est-a-dire non distribués sous forme de dividendes a
I'investisseur direct) des filiales étrangeres. En général, les
bénéfices des entreprises d’investissement direct sont traités
comme s’ils étaient transférés a 1'étranger a l'investisseur
direct, la partie qui reste effectivement dans 1’économie de
résidence des entreprises d’investissement direct apparaissant
sous la forme d'un revenu d’investissement direct bénéfices
réinvestis (débit) dans les comptes courants et, (avec le signe
opposé) comme des investissements directs étrangers dans le
compte financier.

Comparabilité

Les données sont empruntées aux statistiques de la balance
des paiements, établies conformément a la 5e édition du Manuel
de la balance des paiements (MBP5) du Fonds monétaire interna-
tional (FMI). Les données concernant ’Australie, le Canada, le
Chili et 1a Corée (en partie) sont déja actualisées et présentées
conformément a la nouvelle édition du Manuel (MBP6). D’ici la
fin de 2014, la plupart des pays de I'OCDE seront passés de la 5¢
a la 6° édition du Manuel. Le FMI assure un suivi rigoureux des
statistiques de la balance des paiements publiées par ses pays
membres, dans le cadre de réunions régulieres de statisticiens
spécialistes de la balance des paiements. Les données sont
donc relativement comparables d’un pays a l'autre.

Etant donné que tous les bénéfices des entreprises d’investis-
sement direct sont considérés comme étant rapatriés vers
l'investisseur direct — alors que ces entreprises peuvent en pra-
tique en conserver une grande partie dans leur économie de
résidence - I'existence d’entreprises de ce type dans une éco-
nomie tend a réduire le solde de ses opérations courantes.

Il convient aussi de noter que les revenus des investissements
de portefeuille jouent un réle d’'importance croissante dans le
solde des opérations courantes.

Sources

e OCDE (2013), Principaux indicateurs économiques, Editions
OCDE.

Pour en savoir plus

Publications analytiques

¢ OCDE (2012), Les systémes de financement des crédits a
P’exportation dans les pays membres et les économies non membres
de 'OCDE, Editions OCDE.

Publications méthodologiques

e Fonds monétaire international (FMI) (2009), Balance of
Payments and International Investment Position Manual, 6éme
édition, FMI, Washington DC.

e OCDE, et al. (2002), Manual on Statistics of International Trade in
Services, Les Nations-Unies.

Bases de données en ligne

* Principaux indicateurs économiques

e Perspectives économiques de I'OCDE : statistiques et projections
Sites Internet

¢ Sources & méthodes des Perspectives économiques de
I’OCDE, wwuw.oecd.org/fr/eco/perspectives/sources-et-
methodes.htm.
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BALANCE DES PAIEMENTS
Balance des opérations courantes
En pourcentage du PIB

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Allemagne -18 0.0 20 19 46 5.0 6.2 75 6.2 6.0 6.1 6.2 71
Australie -39 -2.1 -37 5.4 -6.2 -5.9 5.8 -6.7 -49 -4.6 -35 -28 -4.1
Autriche -0.7 -0.8 27 17 22 22 28 35 49 27 34 16 1.6
Belgique 40 34 45 34 32 20 18 19 -1.3 0.7 11 -1.2 2.2
Canada 25 21 17 11 23 18 14 0.8 0.1 2.9 -35 -2.8 -3.4
Chili . . 1.2 26 15 46 42 -34 19 14 -13 -35
Corée 2.8 1.7 13 24 47 22 14 21 0.6 3.7 27 23 338
Danemark 16 25 28 34 22 43 3.0 13 2.6 34 59 5.6 57
Espagne -4.0 -4.0 -33 -35 -53 -74 -9.0 -10.0 -9.6 -4.8 -4.5 -3.8 -1.1
Estonie -5.3 5.1 -106 113 -11.2 -9.9 -15.3 -16.0 -9.1 29 28 19 -1.8
Etats-Unis -4.0 -3.7 -42 -45 -5.1 -56 5.8 -4.9 -46 -26 -3.0 28) 220
Finlande 7.7 84 85 48 6.0 34 41 41 26 1.8 14 -15 -18
France 14 18 13 0.7 05 -05 -0.6 -1.0 -18 -13 -14 -18 22
Gréce -78 72 -6.5 6.6 -58 -76 -114 -146 -14.9 -113 -10.2 -10.0 25
Hongrie -8.6 -6.1 -6.9 -8.0 -8.6 -74 -14 72 -73 -0.2 02 04 0.9
Irlande -04 0.7 -11 0.0 -0.6 -35 -3.6 5.4 -5.6 2.3 11 12 44
Islande -10.1 -4.6 15 -4.8 -9.8 -16.2 -23.9 -16.1 -246 -11.8 -8.0 -6.4 5.4
Israél -15 -15 -0.9 0.6 14 341 42 35 13 33 33 1.0 0.1
Italie -0.5 -0.1 -0.8 -1.3 -0.9 1.7 -2.6 -2.4 -2.9 2.0 -35 -3.1 -0.5
Japon 25 21 28 32 37 37 39 438 33 29 37 2.0 1.1
Luxembourg 135 838 10.2 8.3 12.1 1.3 101 10.0 54 73 79 6.9 6.9
Mexique -2.9 -2.6 -2.0 1.1 -0.9 -1.0 -0.8 -14 -1.8 -0.9 -0.3 -1.0 -1.2
Norvége 149 16.1 126 123 127 16.5 16.4 125 159 1.7 11.9 128 143
Nouvelle-Zélande -45 -2.0 -35 3.7 -55 -78 -8.1 -79 -8.7 -3.1 -3.1 -37 -47
Pays-Bas 20 26 26 5.5 76 74 93 6.7 43 52 74 95 94
Pologne -6.0 -3.1 -2.8 25 5.3 -24 -3.8 -6.2 -6.5 -4.0 5.1 -5.0 -3.7
Portugal -104 -103 -8.2 -6.4 -8.3 -10.3 -10.7 -101 -12.6 -10.9 -106 -7.0 -2.0
République slovaque -34 -8.3 -7.9 6.0 -7.8 -85 -7.9 5.2 -6.0 2.6 -3.7 -3.8 438
République tchéque -4.6 =51 -54 -6.0 5.2 -1.0 2.0 -4.3 =21 2.3 -3.8 -2.7 2.4
Royaume-Uni -2.9 2.3 =21 1.7 -2.0 -1.8 2.8 2.2 -0.9 -1.4 2.7 -15 -3.8
Slovénie -2.9 0.1 1.0 -0.8 -2.5 1.7 1.7 -4.1 §0L) -0.5 0.0 0.5 32
Suéde 42 5.0 47 6.9 6.6 6.8 8.7 93 9.0 6.3 6.3 6.4 6.0
Suisse 1.7 8.0 85 129 13.0 136 144 86 17 10.6 15.0 8.9 1.1
Turquie -37 20 -0.3 25 -3.6 -4.4 -6.0 -5.8 -5.4 -1.9 -6.1 -96 -6.2
UE-28
0CDE . . . . . .
Afrique du Sud -0.1 0.3 038 -1.0 -3.0 -34 5.3 -7.0 7.2 -4.1 -2.8
Brésil -3.8 -42 -13 0.7 17 16 12 02 -17 -14 22 -241 .
Chine 17 13 24 26 36 5.9 85 101 93 49 40 19 23
Fédération de Russie . . . 8.4 10.0 111 9.7 6.0 6.2 3.8 47 52
Inde -1.0 0.3 14 14 0.2 -1.2 -1.0 -0.6 2.5 -1.9 -3.2 . .
Indonésie 48 43 4.0 35 0.6 0.1 3.0 24 0.1 1.9 0.7 0.2 2.7
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Balance des opérations courantes
En pourcentage du PIB

I Moyenne sur 3 ans a la fin de la période (2010-12)
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