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BELGIEN

Das Wirtschaftswachstum verlangsamte sich 2018 und wird den Projektionen
zufolge 2019 und 2020 bei etwa 1%2% verharren. Die Inlandsnachfrage wird der wichtigste
Wachstumsmotor sein. 2020 werden die staatlichen Investitionen hoch sein, und auch die
privaten Investitionen werden das Wachstum in den kommenden zwei Jahren stiitzen.
Die Trendrate des Preisauftriebs wird infolge des steigenden Lohnwachstums auf einem
angespannten Arbeitsmarkt wohl allméhlich anziehen.

Den Projektionen zufolge wird die Staatsverschuldung trotz einer gewissen, durch
Steuersenkungen bedingten Lockerung der Fiskalpolitik wahrend des gesamten Projek-
tionszeitraums sinken. Eine Anhebung des Kompetenzniveaus und die Verbesserung der
Beschiftigungsmoglichkeiten fiir benachteiligte Gruppen wiirden fiir ein inklusiveres
Wachstum sorgen. Um das Wachstum umweltfreundlicher zu gestalten, sollten die
Verkehrsinfrastruktur verbessert und die Mautgebiihren erweitert werden. Die Produk-
tivitét liefe sich durch einen Abbau der Hindernisse fiir den Marktzu- und -austritt von
Unternehmen steigern.

Das Wachstum hat sich abgeschwdcht

Das Wirtschaftswachstum hat angesichts der langsameren Zunahme des privaten
Konsums nachgelassen, obwohl die Beschaftigung dank Senkungen der Arbeitsbesteuerung
anhaltend zulegte. In den vergangenen Monaten haben sich das Geschéfts- und Konsum-
klima etwas eingetriibt, bleiben aber tiberdurchschnittlich gut. Die Investitionen des Staats
haben sich erh6ht und die Unternehmensinvestitionen ziehen an. Bei den Exporten gibt es
nach einem schwachen Start in das Jahr 2018 Anzeichen einer Erholung. Die Inflation ist
im Jahresverlauf 2018 unter dem Einfluss drastisch anziehender Preise fiir Energieprodukte
gestiegen. Trotz der jliingsten Reformen des Lohnfindungsmechanismus, die zum Ziel
hatten, der internationalen Kostenwettbewerbsfahigkeit starker Rechnung zu tragen, ist
das Lohnwachstum rascher gestiegen als die Trendrate der Inflation.

Belgium
GDP growth has weakened but Public investment remains relatively low
the unemployment rate will remain low
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Belgium: Demand, output and prices

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Culrrent Percentage changes, volume
prices (2016 prices)
EUR billion
GDP at market prices 411.0 1.5 1.7 1.5 1.4 14
Private consumption 210.0 1.7 1.1 1.1 1.6 1.7
Government consumption 98.1 -0.2 0.6 1.0 1.0 0.8
Gross fixed capital formation 95.0 3.8 1.8 2.0 2.5 2.4
Final domestic demand 403.1 1.7 1.1 1.3 1.7 1.7
Stockbuilding’ 2.1 0.3 0.0 -04 -0.1 0.0
Total domestic demand 405.1 2.0 1.1 0.9 1.6 1.6
Exports of goods and services 332.1 7.6 5.0 3.4 3.3 3.2
Imports of goods and services 326.2 8.5 4.3 2.8 3.5 3.5
Net exports’ 5.9 05 06 06 -02 -03
Memorandum items
GDP deflator _ 1.8 1.7 1.6 23 2.0
Harmonised index of consumer prices _ 1.8 2.2 2.3 2.2 2.0
Harmonised index of core inflation? _ 1.8 1.5 1.3 1.8 1.9
Unemployment rate (% of labour force) _ 7.9 71 6.2 6.0 5.9
Household saving ratio, net (% of disposable income) _ 3.9 4.0 4.4 4.4 4.4
General government financial balance (% of GDP) _ 24 09 -10 13 -14
General government gross debt (% of GDP) _ 1285 1219 120.2 118.3 116.9
General government debt, Maastricht definition (% of GDP) _106.1 1034 1016 99.8 984
Current account balance (% of GDP) _ -0.6 07 -04 -08 -09

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Harmonised index of consumer prices excluding food, energy, alcohol and tobacco.
Source: OECD Economic Outlook 104 database.

StatLink sizr http://dx.doi.org/10.1787/888933877468

Inklusivitdt und Produktivitdt konnten verstdrkt werden

Das Haushaltsdefizit wird in den kommenden zwei Jahren steigen und 2020 1,4% des
BIP erreichen. Angesichts der hohen Staatsverschuldung ist es wichtig, dass die Regie-
rung an ihren mittelfristigen Haushaltszielen festhalt, um einen stetigen Riickgang der
Staatsschuldenquote zu gewahrleisten. Die 6ffentlichen Investitionen, die mehrere Jahr-
zehnte lang niedrig waren, sollten erh6ht werden, um das Produktivitdtswachstum anzu-
kurbeln. Um die Tragfahigkeit der 6ffentlichen Finanzen sicherzustellen, sollten diese
Investitionen durch Kiirzungen ineffizienter 6ffentlicher Ausgaben, hohere Nutzergebiithren
oder durch die ErschliefSung privater Finanzierungsquellen finanziert werden.

Das Wachstum wirde durch eine Verbesserung der Verkehrsinfrastruktur rund um
Ballungsraume, die Ausweitung der Mautgebiihren und eine Neuregelung der steuerlichen
Vorzugsbehandlung von Firmenwagen umweltfreundlicher. Um das Wachstum inklusiver
zu gestalten, sollten die Kompetenzen und Arbeitsmarktergebnisse von Zuwanderern,
gering qualifizierten und alteren Arbeitskriften verbessert werden. Eine weitere Senkung
der Steuerbelastung des Faktors Arbeit, insbesondere fiir gering qualifizierte Arbeitskrafte
wére hilfreich, zumal die Steuer- und Abgabenbelastung der Erwerbseinkommen nach
wie vor zu den hochsten in Europa zahlt. Eine starkere Einbindung der Sozialpartner in
Unternehmensprogramme zur Forderung der Diversitat - u.a. im 6ffentlichen Sektor, wo
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der Anteil der Beschéaftigten mit Migrationshintergrund gering ist - wiirde insbesondere
die verstarkte Beschaftigung von Migranten erleichtern.

Die Produktivitdt wiirde von mehr Wettbewerb, Innovation und Unternehmensdynamik
profitieren. Entsprechend sollten die regulatorischen Hindernisse fiir den Marktzutritt und
-austritt von Unternehmen abgebaut und die Insolvenzordnung reformiert werden. Von
besonderer Bedeutung ist es, angemessene Finanzierungsinstrumente zur Verfiigung zu
stellen, um das Wachstum junger, innovativer Unternehmen zu fordern. Ebenso wichtigistes,
die offentliche Unterstiitzung fiir FUE und Innovationen weiter zu optimieren. Des Weiteren
sollte die Regulierung des Einzelhandels gelockert werden, und fir jede Netzwerkindustrie
sollte eine einzige Regulierungsbehodrde eingerichtet werden.

Das Wachstum wird sich den Projektionen zufolge stabilisieren

Das BIP-Wachstum wird voraussichtlich auch 2019 und 2020 bei etwa 1%% liegen.
Dank bereits erfolgter und angekiindigter weiterer Senkungen der Steuern auf den Faktor
Arbeit durfte der private Konsum ein wichtiger Wachstumsmotor sein. Die privaten Inves-
titionen werden infolge der giinstigen Finanzierungsbedingungen und guten Ertragslage
im Projektionszeitraum solide bleiben. Mit dem Start einiger grofder 6ffentlicher Investi-
tionsprojekte werden die staatlichen Investitionen 2020 einen Beitrag zur Wirtschaftstatig-
keit leisten. Das Beschéftigungswachstum wird sich voraussichtlich fortsetzen und einen
weiteren Riickgang der Arbeitslosenquote bis auf 5,9% im Jahr 2020 zur Folge haben.

Das Wirtschaftswachstum kénnte schwicher ausfallen, falls der private Konsum
langsamer zulegt als erwartet. Umgekehrt konnten die Unternehmensinvestitionen tiber
Erwarten dynamisch ausfallen, wenn die angespannte Arbeitsmarktlage zu mehr arbeits-
kraftsparenden Investitionen fiihrt als unterstellt.
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