2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

BELGIEN

Die Wirtschaft erholt sich langsam von der breit basierten Kontraktion im Friihjahr 2012, die
auf eine schwache Inlandsnachfrage, die Haushaltskonsolidierung sowie eine Verlangsamung der
Exporttitigkeit zurilickzufithren war. Bei zunehmender Dynamik des Welthandels und einer Stiarkung
des Vertrauens infolge der abklingenden Krise im Euroraum wird mit einer allm&hlichen Belebung
gerechnet. Die Arbeitslosenquote wird im Jahresverlauf 2013 steigen, sich 2014 jedoch stabilisieren.

Die Konsolidierung ist notwendig, um die Tragfdhigkeit der 6ffentlichen Finanzen zu sichern und
das Vertrauen an den Finanzmérkten zu verbessern. Wenn sich das Wachstum jedoch als geringer
erweisen sollte als in den Fiskalprogrammen erwartet, sollte das Wirken der automatischen Stabilisatoren
zugelassen werden. Die bereits eingefiihrten grundlegenden Arbeitsmarkt- und Rentenreformen
diirften das Arbeitsangebot erh6hen, miissen jedoch durch verstarkte Anreize zur Einstellung
geringqualifizierter Arbeitskrifte sowie einen Lohnfindungsprozess ergénzt werden, bei dem Lohn-
und Produktivitéitssteigerungen besser aneinander angepasst werden.

Die Wirtschaft ist 2012 2012 schrumpfte die Wirtschaft unter dem Einfluss der gedrickten

geschrumpft privaten Inlandsnachfrage, der Haushaltskonsolidierung sowie der — bedingt
durch das langsamere Exportmarktwachstum und die Verschlechterung der
Wettbewerbsfahigkeit - flauen Exporte auf breiter Basis. Trotz des riicklaufigen
Arbeitsangebots kam es zu einer Kontraktion der Beschéaftigung sowie
einem Anstieg der Arbeitslosigkeit. Die Gesamtinflation war hcher als in
den Nachbarldndern, da sich die steigenden Olpreise durch die automatische
Lohnindexierung in hoheren Nominallohnen niederschlugen, wohingegen
die Trendrate der Inflation bei rd. 2%% verharrte.

Die Haushaltskonsoli- In Ubereinstimmung mit dem Stabilitdtsprogramm wird sowohl fiir 2013
dierung schreitet voran  als auch fiir 2014 eine Haushaltskonsolidierung von rd. %% des BIP unterstellt,
wobei sich die einnahme- und ausgabenseitigen Mafinahmen die Waage halten
werden. Die Haushaltskonsolidierung hat seit Ende 2011 zur Halbierung des
Zinsgefalles gegeniiber Deutschland auf rd. 100 Basispunkte beigetragen. Mit
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Source: OECD, Main Economic Indicators database.
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Belgium: Demand, output and prices
2009 2010 2011 2012 2013 2014
Cu'rrent Percentage changes, volume
prices (2010 prices)
€ billion
GDP at market prices 340.8 2.4 1.8 -0.1 0.5 1.6
Private consumption 179.8 2.7 0.2 -0.6 0.4 1.2
Government consumption 84.2 0.7 0.8 0.3 1.3 0.9
Gross fixed capital formation 70.9 -1.4 4.1 0.1 0.3 2.3
Final domestic demand 334.9 1.4 1.2 -0.2 0.6 1.3
Stockbuilding' -3.5 0.3 0.7 -02 -0.1 0.0
Total domestic demand 331.4 1.7 19 -04 0.5 1.3
Exports of goods and services 248.0 9.6 5.5 0.1 2.0 4.9
Imports of goods and services 238.7 8.9 57 -01 1.9 4.7
Net exports’ 9.4 07 -01 02 01 03
Memorandum items
GDP deflator 2.0 2.0 2.1 1.8 1.7
Harmonised index of consumer prices 2.3 S5 2.6 1.8 1.6
Private consumption deflator 2.0 3.1 2.7 1.8 1.6
Unemployment rate 8.3 7.2 7.4 7.7 7.7
Household saving ratio’ 10.1 8.8 8.5 8.2 8.4
General government financial balance® -39 -39 -28 -23 -17
General government gross debt® 99.5 101.9 103.2 102.9 101.9
General government debt, Maastricht definition® 955 97.8 99.0 98.7 97.7
Current account balance® 19 -14 -13 -14 -13

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. As a percentage of disposable income.

3. As a percentage of GDP.

Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatLink =i=r http://dx.doi.org/10.1787/888932744831

Blick auf die Zukunft ist es wichtig, dass die Konsolidierung fortgesetzt wird,
um die Tragfahigkeit der offentlichen Finanzen zu sichern. Der Schwerpunkt
sollte dabei auf ausgabenseitigen Mafsnahmen liegen, um negative Effekte
auf das Potenzialwachstum zu vermeiden.

Die Wirtschaftstdtigkeit
diirfte langsam an
Fahrt gewinnen

Unter dem Einfluss des sich beschleunigenden Welthandelswachstums
sowie der von der stiitzenden Geldpolitik allméahlich auf die private Inlands-
nachfrage ausgehenden Impulse wird eine langsame Erholung erwartet.

Andererseits wird die anhaltende Haushaltskonsolidierung die Nachfrage
bremsen. Erst ab Mitte 2014 wird das Wachstum stark genug sein, um die
Produktionsliicke zu verringern und die Arbeitslosigkeit zu stabilisieren.

Die binnenwirtschaft-
lichen Risiken gehen in
beide Richtungen

Zusitzliche Vertrauensschocks, etwa eine Preiskorrektur bei den
Wohnimmobilien, konnten erhebliche negative und langer anhaltende
Effekte auf die Inlandsnachfrage haben. Andererseits besteht aber auch die

Moglichkeit, dass die zur Steigerung des effektiven Rentenalters sowie zur
effektiven Begrenzung der Bezugsdauer der Arbeitslosenunterstiitzung auf vier
Jahre bereits eingefiihrten Reformen raschere und starkere positive Effekte
auf die Beschéaftigung haben kénnten als nun erwartet.
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