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L’évolution des prix du pétrole et des marchés à l’exportation a pesé sur l’activité en Belgique, mais la situation
s’améliorant de ce côté, la croissance devrait s’accélérer progressivement et atteindre 2.3 % en 2007. Mais la
progression de l’emploi ne sera vraisemblablement pas suffisante pour faire baisser le taux de chômage nettement
au-dessous de son taux actuel de 8.4 %. L’inflation globale devrait presque revenir en 2007 au taux d’inflation
tendancielle de 1.6 %.

Il faudrait mettre en œuvre de nouvelles mesures d’assainissement budgétaire privilégiant la limitation des dépenses
pour conforter les progrès accomplis dans le rétablissement de finances publiques viables. Les réformes qui ont pour but
de réduire la dépendance à l’égard des prestations sociales et d’accroître les taux d’emploi, en particulier pour les
travailleurs âgés et pour les jeunes, sont vitales car elles diminuent d’autant l’assainissement nécessaire pour assurer la
viabilité des finances publiques.

La dégradation des marchés 
à l’exportation a ralenti 
l’économie

La Belgique est entrée dans une période de faible croissance économique à la fin
de 2004 et s’est enlisée dans cette situation tout au long du premier semestre de 2005.
Ce ralentissement tient pour une large part à la faiblesse des marchés à l’exportation.
De plus, le revenu disponible réel des consommateurs a directement souffert de la
hausse des prix de l’énergie, qui s’est traduite par une moindre progression des dépen-
ses de consommation. Du fait de la hausse des prix de l’énergie, les ménages ont
davantage douté des perspectives économiques, ce qui a entraîné une forte baisse de la
confiance des consommateurs entre avril et septembre, la confiance s’étant redressée
depuis lors. Contrairement aux exportations et à la consommation, l’investissement des
entreprises a nettement augmenté au cours de l’année qui vient de s’écouler. Cela tient
à un gonflement des achats de navires (avec une hausse corrélative des importations) et
d’immeubles du secteur public ainsi qu’à un rattrapage après une période de faible
investissement en 2003-2004, lorsque les entreprises assainissaient leurs bilans. Après
avoir fléchi au premier semestre de 2005, la confiance des entreprises s’est raffermie
ces derniers mois. Les niveaux actuels de confiance des entreprises vont dans le sens
d’une croissance qui retrouverait son rythme potentiel de l’ordre de 2 %. Le taux de
chômage a augmenté à 8.4 % ces derniers mois.
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Les pertes
de compétitivité-coûts

se ralentissent

La hausse des salaires nominaux devrait maintenant être supérieure à ce qui
avait été envisagé au départ dans le cadre de la norme salariale convenue par les par-
tenaires sociaux (une progression du salaire horaire de 4.5 % étalée sur 2005-2006),
car l’« indice santé », sur lequel la plupart des accords salariaux sont indexés, est
monté à 2.4 % (en glissement annuel) au troisième trimestre à cause de la hausse des
prix du gasoil non routier. Dans le même temps, la modération salariale dans les pays
voisins est plus prononcée que prévu, de sorte que la compétitivité-coûts de la Belgique
par rapport à ces pays continue probablement de s’éroder. Fort heureusement, l’euro
a cessé de s’apprécier, ce qui limite la perte globale de compétitivité-coûts. La hausse
des prix de l’énergie a fait monter nettement l’inflation globale, qui atteignait 3.1 %
(en glissement annuel) au troisième trimestre ; l’inflation sous-jacente (indice natio-
nal des prix à la consommation moins énergie et produits alimentaires non transfor-
més) est restée à 1.7 %.

De nouvelles mesures
d’assainissement budgétaire

sont nécessaires

Selon les estimations, le budget des administrations publiques devrait demeurer
en équilibre en 2005, bien que la contribution positive des facteurs non récurrents
diminue de moitié pour tomber à 0.4 % du PIB et que les investissements en infras-
tructures soient appelés à progresser très sensiblement en 2005-2006 dans la perspec-
tive des prochaines élections municipales. La moindre contribution de ces facteurs
non récurrents est compensée par une diminution des paiements d’intérêts au titre de
la dette publique. La maîtrise budgétaire est obtenue au moyen de restrictions des
dépenses, surtout dans le secteur de la santé, où le dépassement de l’année précé-
dente est en voie de correction. Le gouvernement vise l’équilibre budgétaire en 2006
et un faible excédent en 2007, malgré une baisse de l’impôt sur le revenu des person-

2002 2003 2004 2005 2006 2007 

prix courants 
milliards d' €

Pourcentages de variation, en volume          
(prix de 2000)

Consommation privée 143.3     1.0 1.3 1.1 1.7 1.9 
Consommation publique 61.0     2.6 1.9 1.0 2.2 2.2 
Formation brute de capital fixe 51.4     -0.6 4.4 11.1 3.8 2.0 
Demande intérieure finale 255.7     1.0 2.1 3.2 2.3 2.0 
  Variation des stocks - 0.8     -0.1 0.7 0.2 0.4 0.0 
Demande intérieure totale 254.9     0.9 2.8 3.4 2.6 2.0 

Exportations de biens et services  221.1     2.8 5.6 1.3 3.5 6.3 
Importations de biens et services 208.4     2.9 6.3 3.5 4.3 6.1 
  Exportations nettes 12.7     0.0 -0.3 -1.8 -0.6 0.2 

PIB aux prix du marché  267.6     0.9 2.4 1.4 2.0 2.2 
Déflateur du PIB       _ 1.7 2.3 2.0 2.0 1.8 

Pour mémoire
Indice des prix à la consommation harmonisé       _ 1.5 1.9 2.6 2.4 1.7 
Déflateur de la consommation privée       _ 1.6 2.5 2.5 2.6 1.7 
Taux de chômage       _ 7.9 7.9 8.4 8.5 8.4 
Taux d'épargne des ménages       _ 12.4 10.7 10.8 10.3 10.4 
Solde des administrations publiques       _ 0.3 0.0 0.0 -0.4 -0.7 
Balance des opérations courantes       _ 4.1 3.3 1.4 0.8 1.0 

Note: Corrigé des jours ouvrables.        
1.  Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente), montant   
     effectif pour la première colonne.
2.  En pourcentage du revenu disponible.
3.  En pourcentage du PIB.
Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 78.
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Belgique : Demande, production et prix
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nes physiques de 0.5 % du PIB en 2006, l’allégement en cours des charges de sécu-
rité sociale et une contribution des facteurs non récurrents qui, après avoir atteint
0.5 % du PIB en 2006, sera nulle en 2007. Selon les prévisions de l’OCDE, de nou-
velles mesures d’assainissement seront nécessaires pour réaliser ces objectifs.

Les exportations devraient 
déclencher la reprise

La croissance économique devrait se renforcer progressivement à partir du
deuxième semestre de 2005 avec le redressement des marchés à l’exportation, tout
particulièrement en Europe, qui accélérera le rythme d’activité à 2.2 % en 2007.
Les dépenses de consommation devraient se raffermir à mesure que s’estomperont
les effets négatifs de la hausse des prix de l’énergie et que le revenu disponible
bénéficiera d’une plus forte croissance de l’emploi et des baisses d’impôts. Les
perspectives d’évolution de la demande s’améliorant, l’investissement des entrepri-
ses devrait bénéficier de sa vigueur sous-jacente, manifeste depuis la fin de 2004.
Il faut s’attendre à une inflation globale revenant quasiment en 2007 au taux
d’inflation tendancielle de 1.6 %, les effets de la hausse des prix de l’énergie
s’atténuant. Les principaux risques qui entourent ces prévisions sont de deux
ordres : l’euro pourrait s’apprécier dans le contexte d’une correction des déséquilibres
mondiaux et le redressement des grands marchés à l’exportation de la Belgique
pourrait encore être retardé.
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2005   2006   2007   Quatrième trimestre

T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2005 2006 2007

Pourcentage

Croissance du PIB en volume
États-Unis 3.6   3.5   3.3   3.7 3.3 3.5 3.5 3.3 3.2 3.2 3.7 3.4 3.1   
Japon 2.4   2.0   2.0   1.7 1.9 2.1 1.9 2.0 2.0 2.1 3.2 2.0 2.1   
Zone euro 1.4   2.1   2.2   2.2 1.9 2.0 2.2 2.1 2.2 2.2 1.8 2.1 2.2   
OCDE total 2.7   2.9   2.9   3.1 3.0 2.8 2.6 2.9 3.2 2.9 3.0 2.8 2.9   

Inflation
États-Unis 2.7   2.5   2.3   2.9 2.2 2.3 2.3 2.3 2.6 2.2 2.9 2.3 2.2   
Japon -1.1   -0.1   0.6   -0.2 0.0 0.1 0.3 0.5 0.6 0.7 -1.3 0.2 0.8   
Zone euro 1.8   1.7   1.9   1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 2.0 2.1 1.9 1.6 2.0   
OCDE total 2.1   1.9   1.9   1.5 1.4 2.1 2.4 2.0 1.7 1.8 1.9 2.0 1.9   

Taux de chômage
États-Unis 5.1   4.8   4.7   5.0 4.9 4.9 4.8 4.8 4.7 4.7 5.0 4.8 4.7   
Japon 4.4   3.9   3.5   4.3 4.1 4.0 3.9 3.8 3.7 3.5 4.3 3.8 3.3   
Zone euro 8.7   8.4   8.1   8.6 8.5 8.5 8.4 8.4 8.3 8.2 8.6 8.4 8.0   
OCDE total 6.5   6.3   6.0   6.4 6.3 6.3 6.2 6.2 6.1 6.1 6.4 6.2 5.9   

Croissance du commerce mondial 7.3   9.1   9.2   9.3 8.8 8.8 8.9 9.1 9.3 9.4 8.1 8.9 9.3   

Balance courante
États-Unis -6.5   -6.7   -7.0   
Japon 3.4   3.9   4.7   
Zone euro -0.2   -0.2   -0.1   
OCDE total -1.8   -2.0   -2.0   

Solde corrigé des variations cycliques
États-Unis -3.6   -4.2   -3.9   
Japon -6.3   -6.1   -6.4   
Zone euro -2.2   -2.1   -2.0   
OCDE total -3.1   -3.3   -3.2   

Taux d'intérêt à court terme
États-Unis 3.5   4.8   4.9   4.2 4.6 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 4.2   4.9   4.9   
Japon 0.0   0.0   0.7   0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.6 0.0   0.0   1.0   
Zone euro 2.2   2.2   2.9   2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.6 2.8 2.2   2.3   3.3   

Note:

Les hypothèses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :   
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- les taux de change restent inchangés par rapport à leur niveau du 11 novembre 2005 ; en particulier 1 dollar = 118.00 yen et 0.85 euros ;   
Les prévisions ont été établies à partir de données collectées avant la date limite du 22 novembre 2005.    

Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE , no 78.

La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des importa- 
tions et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonnières et des jours ouvrables et exprimées en taux annualisés. Les trois 
dernières colonnes (quatrième trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux par ailleurs. Les taux d'intérêt sont: États-Unis : eurodollar 
à 3 mois ; Japon : certificat de dépôt à 3 mois ; zone euro : taux  interbancaire à 3 mois. 

2005   2006   2007   

Résumé des prévisions
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