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Colombie

La croissance du PIB devrait s'établir a 6.1 % en 2022, puis a 2.1 % en 2023. Tirée par un redressement
progressif de 'emploi, la consommation privée constitue le principal moteur de la reprise. La vigueur des
prix des matiéres premiéres a amélioré les termes de I'échange et étaye les résultats budgétaires du pays,
dans un contexte d’augmentation de la demande extérieure. L'inflation s’est hissée nettement au-dessus de
I'objectif visé, initialement du fait de la hausse des prix des produits alimentaires et de I'énergie,
particulierement préjudiciable aux ménages a faible revenu. Les tensions inflationnistes sont cependant
devenues de plus en plus généralisées dernierement.

Le durcissement de la politique monétaire s’est nettement accéléré et les conditions financieres devraient
rester restrictives jusqu’a la fin de 2023. La politique budgétaire soutiendra les ménages vulnérables tout au
long de 'année 2022, tandis que les réductions de dépenses effectuées dans d’'autres domaines ouvriront
la voie a un ajustement budgétaire progressif, qui devrait s'intensifier en 2023. La récente réforme
budgétaire a jeté les bases de cet ajustement, mais des efforts supplémentaires seront nécessaires pour
stabiliser la dette publique. Par ailleurs, la Colombie pourrait enregistrer une reprise plus inclusive si elle
parvient a remédier a des problémes posés de longue date comme le faible niveau des recettes fiscales, le
manque de progressivité du systeme d'imposition et la couverture limitée des prestations sociales.

La hausse des prix des matiéres premiéeres favorise les exportations et les
recettes publiques

Le vif rebond de I'activité au cours du second semestre 2021 a ramené le PIB a peu prés aux niveaux
prévus avant la pandémie. Au début de 2022, la reprise a ralenti sur fond de dégradation brutale de la
confiance des consommateurs, bien que le chdmage continue de reculer tandis que I'emploi reste orienté
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Colombie : Demande, production et prix

2018 2019 2020 2021 2022 2023
Prix courants Pourcentage de variation, en volume

Colombie trillions de COP (prix de 2015)

PIB aux prix du marché 987.8 32 -70 107 6.1 2.1
Consommation privée 672.9 41 -5.0 1438 8.3 3.1
Consommation publique 152.3 5.3 -06 10.3 4.1 -0.9
Formation brute de capital fixe 209.7 22 -233 112 8.6 2.9
Demande intérieure finale 10349 3.9 -8.1 13.4 7.7 25

Variation des stocks’ -0.3 0.2 0.6 0.3 1.5 0.0
Demande intérieure totale 1034.6 40 -75 136 9.3 2.3
Exportations de biens et services 157.1 31 227 148 125 71
Importations de biens et services 203.8 7.3 -205 287 251 59

Exportations nettes’ -46.8 -1.0 0.8 -3.9 -4.1 -0.2

Pour mémoire

Déflateur du PIB _ 4.0 1.4 6.5 123 6.2

Indice des prix a la consommation _ 3.5 2.5 3.5 8.4 5.4

IPC sous-jacent? _ 2.8 2.0 1.8 5.2 5.4

Taux de chémage (% de la population active) _ 104 157 138 116 9.9

Balance des opérations courantes (% du PIB) _ 46 -34 57 65 -6.0

1. Contributions aux variations du PIB en volume, montant effectif pour la premiére colonne.
2. Indice des prix a la consommation hors alimentation de base, services publics et combustibles.
Source: Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 111.

StatLink Sa=r https:/stat.link/knrtis

a la hausse. La progression de I'emploi féminin a réduit I'écart de taux d’emploi entre les hommes et les
femmes. Le taux d'inflation annuel a atteint 9.2 % et pése sur les dépenses de consommation, en
particulier pour les ménages a faible revenu, étant donné que les prix des produits alimentaires ont
augmenté de 26 % en glissement annuel. Le salaire minimum a été revalorisé de 10 % a la suite de
récentes négociations, et la croissance des salaires est vigoureuse dans le secteur manufacturier et le
commerce de détail. L’exposition commerciale et financiére directe de la Colombie vis-a-vis de la Russie
et de I'Ukraine est faible, mais elle est un grand pays exportateur de matiéres premieres et le
renchérissement du pétrole et des minéraux renforce ses exportations et étaye ses résultats budgétaires.

Les politiques monétaire et budgétaire se resserreront en 2022 et en 2023

Le taux directeur a augmenté de 425 points de base depuis 2021, et le resserrement de la politique
monétaire s’est accéléré cette année. Compte tenu des tensions inflationnistes généralisées, les autorités
monétaires devront sans doute continuer de relever les taux d’intérét a un rythme soutenu jusqu’a ce qu’ils
atteignent un niveau restrictif de 8 %, avant de les laisser inchangés jusqu’a la fin de 2023. Quant aux
autorités budgétaires, elles sont passées d’une politique de soutien sans précédent a un assainissement
progressif des finances publiques a mesure que la reprise montait en régime. Les mesures exceptionnelles
d’aide au revenu destinées aux ménages vulnérables seront maintenues jusqu’a la fin de 2022, tandis que
d’autres postes de dépenses devraient faire I'objet de coupes importantes, notamment I'investissement
public et les services généraux des administrations publiques. L’assainissement budgétaire devrait
s’accélérer en 2023, si le prochain gouvernement s’en tient aux plans budgétaires actuels. L’amélioration
des résultats budgétaires étayera la confiance, compte tenu de 'augmentation de la dette publique brute,
qui est passée de 50 % du PIB en 2019 a 62 % du produit intérieur brut en 2021.
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La croissance ralentira, mais restera vigoureuse

La croissance redémarrera a un rythme modéré en 2022, avant d’accélérer légérement tout au long de
'année 2023. La consommation privée montera en régime en 2023 parallélement au repli de l'inflation,
jusque-la élevée, et au recul du chdmage. L’investissement sera tiré par le dynamisme du secteur de la
construction, méme s’il sera freiné par le durcissement des conditions financiéres. Les exportations de
produits primaires des secteurs pétrolier et minier bénéficieront, au moins temporairement, du niveau élevé
des prix mondiaux, qui favorisera également l'investissement dans ces secteurs. Des risques potentiels
pésent sur le respect des plans budgétaires, étant donné qu’une part importante de I'assainissement des
finances publiques prévu devra étre mise en ceuvre par le prochain gouvernement. De brusques
changements de perception sur les marchés financiers mondiaux, éventuellement liés a I'évolution des
taux d’intérét a I'échelle mondiale, pourraient faire augmenter les colts de financement et modifier les flux
d’'investissement de portefeuille. Ces derniers ont été volatils récemment, méme si I'impact de leurs
fluctuations a été amorti par des réserves considérables et un accés continu aux
financements multilatéraux.

Une réforme ambitieuse pourrait permettre de remédier aux goulets
d’étranglement structurels et améliorer I’équité

La pandémie a exacerbé les probléemes antérieurs de pauvreté, d’inégalités et de travail informel, et
interrompu la scolarisation de nombreux éléves pendant une période allant jusqu’a 18 mois pour certains.
Des dépenses supplémentaires de protection sociale, de santé et d’éducation seront nécessaires pour
réparer ces séquelles. Pour cela, la Colombie devra mobiliser des recettes publiques supplémentaires,
tout en conservant un niveau d’investissement public adéquat. Cette situation donne également au pays
I'occasion de mener une réforme progressive du systeme fiscal et de ses nombreux taux spéciaux et
exemptions, dont la plupart profitent aux plus aisés. Remplacer les cotisations de sécurité sociale
prélevées sur les salaires dans le secteur formel par des recettes fiscales générales permettrait de réduire
des colts de main-d’ceuvre non salariaux élevés et de faire reculer 'emploi informel, qui concerne
aujourd’hui 60 % de la population active. Une remise a plat du systéme de retraite fragmenté pourrait
permettre d’élargir son étroite couverture actuelle et de réduire la pauvreté parmi les personnes ageées ;
par ailleurs, les autorités pourraient fusionner les dispositifs morcelés de prestations monétaires dans un
systéme de protection sociale universelle, en s’appuyant sur les récentes avancées en matiére de registres
sociaux. L’adoption de mesures visant a réduire les obstacles aux échanges et a intensifier la concurrence
pourrait faciliter les processus de redéploiement nécessaires et stimuler la productivité. L’électricité
produite en Colombie provient déja essentiellement de sources d’énergie renouvelable, principalement
hydraulique, ce qui garantit sa sécurité énergétique, mais le pays peut exploiter davantage les énergies
éolienne et solaire pour réduire sa dépendance aux combustibles fossiles. Définir un calendrier pour le
relevement de la taxe carbone et I'élargissement de son assiette pourrait étayer ces efforts.
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