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Figure 1. Population scenarios
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Figure 2. Demography and employment
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1. Assumes that Hungarian age-sex participation rates rise to Austrian levels by 2010 and continue to improve afterwards as female 
    participation rises to 90 per cent of male levels.
2. Assumes cohort-specific employment rates remain unchanged at their 1999 levels.

Source: OECD; Demographic Institute of the Central Statistical Office.
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Figure 3. Employment/population ratios for men and women

1999

1. 1998 for Greece and Poland.
2. 16-24 for Iceland, Norway, Spain, Sweden, United Kingdom and United States.

Source: OECD Employment Outlook 2000.
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Figure 4. Pension benefit recipients by type of benefit
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1. Data refer to January of each year.
2. Includes diverse pension benefits but excludes welfare provisions.
3. The statutory retirement age has been increasing gradually since 1997; it is scheduled to reach 62 years for both genders by 2009.

Source: Central Administration of the National Pension Scheme Insurance Fund Statistical Yearbook 1998; Statistical Yearbook of Hungary 1998.
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Figure 5. Dependency ratios
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B. Relative to persons employed aged 20 to 64
Hungary
OECD (1) Young and old (2)
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3

1. Excluding Switzerland.
2. Young are defined as aged 0 to 19 and old as 65 and over.
3. For all years, employment of persons aged 20-64 is estimated by sum of the product of the cohort-specific employment-population ratio 
   in 1995 (1999 for Hungary) and population of each 5 or 10 year cohort.

Source: United Nations Population Division, World Population Prospects: The 1998 Revision; OECD.
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Figure 6. Demand for health services
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Source: OECD projections using data from the Demographic Institute of the Central Statistical Office.
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Figure 7. Social security deficit: sensitivity to employment and productivity growth

Per cent of GDP
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A. Public pension system (PAYG), health and old-age welfare benefits
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B. Public pension system (PAYG)

Government reference scenario (1)
Lower employment (2)
Lower employment, productivity (3)

Social security comprises pensions (PAYG), health and old-age/welfare benefits.

1. Ministry of Finance model which includes: pension reform completed in 2003; public pension contribution rates remain at 31 per cent until 2050; 
medium demographic scenario of the Demographic Institute of the Central Statistical Office.
2. As in note 1 except for employment which is assumed to rise until 2010 as participation rates converge to the 2010 rates for Austria 
as estimated by the International Labour Organisation (1997); from 2011-2050, male participation rates remain at the 2010 levels and female rates 
converge to 90 per cent of the 2010 male rates.
3. As in note 2 except that productivity grows at a trend rate of 1.75 per cent per year plus 2 per cent of the difference between US and Hungarian levels.

Source: OECD; Ministry of Finance.  Calculations performed by Hungarian Financial Markets Supervision.
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Figure 8. Social security deficit: sensitivity to demographic assumptions
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Social security comprises pensions (PAYG), health and old age welfare benefits.

Young: low life expectancy, high fertility, high migration
Government scenario: medium life expectancy, medium fertility, medium net migration (1)
Old: high life expectancy, low fertility, low net migration

Per cent of GDP Per cent of GDP

1. The government scenario, referred to in note 1 of Figure 7, assumes that the retirement age increases to 62 years in 2008.  
Other scenarios presented here are variations from this and are described in Box 1.

Source: OECD; Ministry of Finance; Demographic Institute of the Central Statistical Office.  Calculations performed by Hungarian 
Financial Markets Supervision.

3	� ����� ����� ��-!,�5�����!,���""�,��-�"��#�!)����������!���#����� ���� �5��!��&*���*�!����������
-�"����5�-*���"�!�����,��-�"��#�!)�����)*""#')*� � ��������2!������ �L�������	


����������� ��������!� ��� �!
�,!� � ���++����+� ���� +*�������5� ���� )*� �� $�""� ��,�� �!� +�������� �� ���"� ���*��� !)� ��4����� ����� ���*�""#5
���*���+�0�����������!����-*��!��5�$���������*�����+�������������	�3��������������)*� ����,����! *�� �����
)������7)���!��)�""������"��+����!*+���!��1��*��������*��������=*� �����+!,������������")�$�""�-��!-"�+� ��!
��!,� ������=*� �$����"!���������$!*" �-���*))��������!��������������"�6*� ��#���,� ���"#�����"�%�"��!! �����
��+!,��������-��"!*��$�""�-����6*��� 5���������������"!�+���������)"!$��!��������,����)*� �����%����-�"!$����
!��+���""#��+��� �0�����������?!��!,��5� ���� �����!���!�����!����,�"#�����+�����������������!)��������,���
�����!�� ������� *� �������� ���� ��������!�� !)� ���� ���*"���+� ���*�����5� $����� ���%� -���+� ����� ��� �
�����������������������������������������������������
	4� �""��������������!�����"#��������!,���������)����"��#��� �"�)���1�������#�!,���������1��4
�#����5�$�������

#!*�+� �������!� ���*���+� �� ��"���,�"#���+���� )����"��#� �� � "!$��� "�)�� �1�������#� �� � ���� !" � �������!� ���
��,������7���  ���!�5�����#!*�+��������!����*����������'��+����!��!)�4�


�����!�������#���5�$��"������!" 
�������!����*�������*�"�!*�'��+����!��!)�4�


�����!����� � ������)������� �������!����*���� ��'��+����!�
!)�4�


��������*��

	�� 8��� ���"� ����� !)� ���*��� $��� �������� � -#� ���� ���;� !�� ���� -����� !)� ���� )�������"� ���)!������� !)� ���
��� ��!�#������!��)*� �����!��� �)!��///�-#��<@F=�



��������	

	�	�

3


+!,�������������)���M��*-&�����!��!"�����"���+!�����!���� ������*�����������M����������)�������*���!�������
��,��+���8���������+*��������!)����������*��"�,�"�!)����)!�������!)��������!� '��""���)*� ��$����-!"���� 
-#� ���"������� ��� H!,��-��� 	

�� ��,��� ���� ����!����,�� ���*��� !)� ����� ����+�� ��� �����!�� ��)!��5� ��� ��
*�"�%�"#����������+!,��������$!*" ���)*����!�-��"�!*�������*��������=*� ���������!)���� �

33� ���!��$����"�������+�-"�����%����!����� �$����������)!��� ������!����������!������������!"�����"
)����-�"��#��?*���!)�������,��+���������!�+�������� ���,��)�!��������������� *�������+����!���#�!)�-���)��������
��� �����6*��� � �!���#�!*���8������ *���!�������������""#������,� �-#� ����<$���� �� �1��+� )!��*"�5�$����� ��
!�"#�������""#��� �1� ��!�$�+��+�!$������������*"�5�!,�������5����� ���������#�-��$�������!" ��������!���.�
���!��� �� � ����� !)� �� ��$� �����!���� $�""� +�!$5� �� ��"���,��  ����,���!�� ����� �!*" � +�,�� ����� �!� �!"�����"
�����*���)!���� ������7� �� 5��"��� #�$����������9*�+�������#������!����
�


�������!���)!��������������
!)� �����!��� �4����� ����� !)� �""� �����!���� ���� ���� � ����� #���� �� � �
'4
����� ����� !)� ����� ���� +����� �� 7�
�  ���!�5��!�����4

��"�����)!��!��'!))��!���"��� ���������!,� �-#����������!��� ����������!�������#����
���*���+� ����� ���� �,���+�� ���"�������� ����� $������������� � ��� ���� �*������ �
����� ����� !)� ���� ������+�
������� ����� ��"����+� �!��4������������� ��� ���"����� ��� ��������� ��+��������!�5����;���!&����!��� �� �����
������!������������������" ��!������������ �)�����!)������*-"��������!���#�����$!*" �����������!�	N���������
!)��;��-#�	
4
���������������"�����������!����=�+*���/���=*������!��5�������+�����������#������$!*" 
���%�-���+��+������*��������=*� ����!��"�#5�-���*������������*�����*��#��!�-����� �-#�����)*""#')*� � 
�#�����  ���� �� ��!����,�"#�� !�� ���� "�,�"� !)� ���� ����� -���)����� 8��� +!,�������� �� *�� � ���"!#��.�
�����!���!����-*��!���-#��	���������+���!��������	

��� �	

	���������,�"#��8���"!�+'���������)�����!��
!)��*���������+���������!�������8��� !��� �"�������=�+*���/���!$�������������!)�&*�����	���������+���!���
�� *���!�� ��������!���!����-*��!���� 7�� ��!$�� ����� ����!������� �!� ����-���"���� �������!5� ���� �*-"��� �����!�
�#�����$!*" ����������� �)��������!*+�!*��������1��4
�#����5��������+�����1��*��!)���!*� ��4���������
!)��;���������	
4
��� 7)��!����-*��!���$�����*�����������"#�-#���!�����	���������+���!����5� ���������!�
��"��� ���,��*����!��)�""��!*" �-���1����� ��!�������!��-!*��	�4����������!)��;��

"�
������������

3�� 8����+���+�!)�����9*�+�������!�*"���!�5�"�%�������!)����#����;��!*������5������������,���-"��
����*��5��������-����� ���� �$�����!����!�)� ������� ��!"��#���%������,������"*1*�#�!)�������!��"�-!������
����!���� ����� $�""�  ��"� $���� ���""��+��� ��� �����"�� ��� �� �!���""#� ����!���-"�� �� � ��!�!����""#� �))������
�������� ��� �!����� � $���� �!��� ���;� �!*������5� 9*�+��#� ���� ���� �  ���!��"� � ,����+�� ����� ���
 ��!+���������*����$�""�����,��"������� �$�""��!��-�������,������������!�������� 5������������ ��� ,����+�
!)�-���+���"����$��"��#��!����#5�$�!����!���"�$�")�����#������"��� #���6*�������+��������!)���1���!���� 5
��*�5����������"���"����!���)!���1��� ��+�!" '�+����"��� ��1��� ��*����$���!*����%��+��*����"��$�����

34� 8��� ����� ��+� ���"#���� !)�  ��!+������� ���� �� �� � ������ )����"� ���"�����!��� ��,��"�� )!*�� -�!� 
������ $����� �!"��#� �"���"#� ��� �� �!� �!���������O� ���������!�� !)� ���*��*���� �� � �!����������� ����-"�� !)
��!,� ��+� ���,����� )!�� �� +�!$��+� �" ��"#� �!�*"���!�D� �������� )����"� �*������-�"��#� !)� ���� �" ��"#� �*��!��
�#����D�������������,���)!������!�����"�*���!)������!�*"���!�.����! *���,���!������"D��� ����������"�-!����!�
!)����!'!� ����� ��!"��#�)����$!�%�)!�� ��"��+�$���������+���+���!-"����7������)!""!$��+�����+�����5�����
!)���������� ���*��� �����*���



��������	

	�	�

3

Figure 9.  PAYG balance with lower contribution rates
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1. OECD baseline is scenario 3 in Figure 7.
2. As in note 1 except that public pension contribution rates are permanently lowered from 31 to 29 per cent in 2002.
3. As in note 1 except that pensions are indexed to wages rather than with the Swiss indexing formula.

Source: OECD.
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Figure 10. The evolution of healthcare supply
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1. Higher productivity corresponds to the faster productivity growth scenario described in Table 3.  High employment corresponds to 
the improved employment rates scenario of Figure 2.
2. Low employment corresponds to the stable employment rates scenario of Figure 2.
3. Lower productivity corresponds to the slower growth scenario in Table 3.

Source: OECD.
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Figure 11.  Sensitivity of the PAYG balance to revenue-enhancing reforms
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1. OECD baseline is scenario 3 in Figure 7.
2. As in note 1 except that regular inflows of 20 000 immigrants per annum take place from 2001 to 2050.  Immigrants are assumed to be
   equally distributed between both genders, are 25-34 year old age cohorts and have the same demographic characteristics as the native 
   population in the medium demographic scenario.
3. As in note 1 except that the mandatory retirement age is increased by half a year each year from 2010 until it reaches 65 years for both
   males and females in 2015.

Source: OECD.
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