2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE

COREE

L’économie a enregistré une accélération entrainée par I'investissement, qui devrait se poursuivre
grace a une croissance plus soutenue des exportations en faveur de la reprise des échanges mondiaux.
Toutefois, le lourd endettement des ménages continuera de freiner la consommation privée. La
production devrait croitre d’environ 4 % en 2014-2015, ce qui contribuerait a faire remonter 'inflation
vers sa fourchette-cible de 2.5 %-3.5 %.

A mesure que la reprise se raffermira, la politique monétaire devra &tre resserrée. Si les risques
négatifs se concrétisent, la Corée dispose d’'une marge de manceuvre pour recourir a des mesures de
relance monétaire et budgétaire afin de soutenir la croissance, car sa situation budgétaire est solide. La
premiere priorité est d’éviter le piege de la croissance molle en relevant certains défis, tels que le
vieillissement rapide de la population et la stagnation du secteur des services, par ’adoption de vastes
réformes, notamment celles prévues par le gouvernement dans son plan triennal pour 'innovation
économique.

La production s’est Aprés deux années qui ont vu la production croitre & un rythme
redressée apré§ une période annuel d’environ 2 % pour cent, I'activité économique s’est accélérée a la
de croissance atone mi-2013, entrainée par l'investissement productif et dans I'immobilier
résidentiel. La levée de I'encadrement du marché immobilier mis en place

en 2007 a contribué a la premiére augmentation de l'investissement

résidentiel depuis sept ans, tandis que la chute des transactions

immobiliéres a été inversée. Cependant, la consommation privée manque

toujours de dynamisme, en partie a cause de I'endettement des ménages,

qui a atteint 161 % des revenus disponibles a fin 2013. La croissance des

exportations a, elle aussi, été relativement lente, reflétant en partie

l'appréciation de 8 % du won depuis la mi-2013 en termes pondérés des

Corée
Les exportations et la production L’inflation reste en dessous de la fourchette cible
manufacturiére piétinent d’inflation définie par la banque centrale
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1. Données corrigées des variations saisonniéres pour la production et moyenne mobile sur 6 mois pour les exportations non corrigées
des variations saisonnieres.
2. Correspond a la mesure de l'inflation sous-jacente utilisée par I'OCDE, qui exclut I'alimentation et I'énergie.
Source : Office Statistique de la Corée, base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 95 ; et Banque de Corée.
StatLink =a=m http://dx.doi.org/10.1787/888933053923
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réformes pour relever la
croissance potentielle

Corée : Demande, production et prix

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Prix courants

. - Pourcentages de variation, en volume
mille milliards

de KRW (prix de 2010)
PIB aux prix du marché 1265.3 3.7 2.3 3.0 4.0 4.2
Consommation privée 636.7 2.9 1.9 2.0 2.6 3.1
Consommation publique 183.1 2.2 34 2.7 24 3.1
Formation brute de capital fixe 385.9 08 -05 4.2 5.4 6.4
Demande intérieure finale 1205.7 21 1.4 2.8 3.4 4.1
Variation des stocks' 19.3 09 -06 -13 00 00
Demande intérieure totale 1225.0 3.0 0.7 1.4 3.4 4.2
Exportations de biens et services 625.3 15.1 5.1 4.3 59 8.5
Importations de biens et services 585.0 14.3 2.4 1.6 5.0 8.9
Exportations nettes’ 40.3 0.8 1.5 1.5 0.7 0.2
Pour mémoire
Déflateur du PIB _ 1.6 1.0 0.7 0.7 1.1
Indice des prix a la consommation _ 4.0 2.2 1.3 2.0 2.8
Déflateur de la consommation privée _ 3.7 2.2 1.0 1.6 2.6
Taux de chémage _ 3.4 3.2 3.1 3.1 3.0
Taux d'épargne nette des ménages? _ 3.9 3.9 5.1 5.2 5.3
Solde des administrations publiques3 _ 1.0 1.0 -04 0.1 0.5
Dette brute des administrations publiques4 -~ 333 348 365 379 39.0
Balance des opérations courantes® _ 2.1 4.0 54 54 4.5

1. Contributions aux variations du PIB en volume, montant effectif pour la premiére colonne.
2. En pourcentage du revenu disponible.

3. En pourcentage du PIB.

4. En pourcentage du PIB, valeur du marché.

Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 95.

StatLink Sazm http://dx.doi.org/10.1787/888933055595

échanges. L'inflation est tombée a environ 1 % (en glissement annuel), et
I'excédent de la balance courante a atteint 5.4 % du PIB en 2013.

Le gouvernement a adopté des réformes visant a promouvoir
I'innovation, alléger la réglementation et stimuler le taux d’activité. De
plus, d’ici 2017, il a l'intention d’abaisser de 5 points de pourcentage
I’endettement des ménages rapporté au revenu disponible, notamment
en restructurant la dette des ménages défaillants. Le déficit budgétaire de
I'Etat (hors excédent de la sécurité sociale, proche de 3 % du PIB) sera
progressivement ramené de 1% % du PIB environ en 2013 a 0.4 % en 2017,
en évitant toute augmentation des impots. Les dépenses publiques au
titre des prestations sociales grimpant a un rythme supérieur a 10 %,
d’autres catégories de dépenses devront faire ’objet d’une stricte
limitation. Pour ce qui est du budget des administrations publiques
(sécurité sociale et collectivités locales comprises), un léger excédent est
attendu en 2014-2015, ce qui contribuerait @ maintenir la dette publique
brute en deca de 40 % du PIB. Par ailleurs, la banque centrale maintient
son taux directeur inchangé depuis mai 2013, a 2.5 %.

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L'OCDE, VOLUME 2014/1 © OCDE 2014



2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE

Une croissance d’environ La production devrait s’accroitre d’environ 4 % en 2014 comme
4 % est prévue pour en 2015, grace au redressement des exportations, entrainées par
2014-2015  paccélération des échanges mondiaux. Les accords de libre-échange
signés avec I'UE (2011), les Etats-Unis (2012), le Canada (2014) et ' Australie
(2014) vont eux aussi stimuler les échanges et la productivité. Cet essor
plus vif des exportations favorisera 'investissement productif et la
croissance de I'emploi, tout en soutenant la progression des salaires.
Cette croissance soutenue devrait ramener l'inflation a I'intérieur de la
fourchette cible d’ici la fin de 2014 et réduire 'excédent de la balance
courante a moins de 4% pour cent du PIB en 2015.

Les risques sont d’origine Les risques intérieurs sont principalement positifs, dans la mesure
intérieure et extérieure oy les initiatives prises par le gouvernement pour relever la croissance
potentielle et réduire le ratio d’endettement des ménages seront
opérantes. La Corée est particulierement sensible a la fragilité de la
situation économique mondiale et aux fluctuations des cours de change,

car les exportations représentent plus de la moitié de son PIB.
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