Editorial
Die Krise bewaltigen

Die Weltwirtschaft wird momentan durch die schwerste Energiekrise seit den 1970er Jahren erschiittert.
Dieser Schock hat die Inflation in Hohen getrieben, die wir seit vielen Jahrzehnten nicht mehr gesehen
haben, und das Wirtschaftswachstum weltweit gebremst. In ihrem neuen Wirtschaftsausblick geht die
OECD davon aus, dass das Wachstum der Weltwirtschaft 2023 auf 2,2 % zurlickgehen und 2024 wieder
auf relativ bescheidene 2,7 % steigen wird. Asien wird 2023 und 2024 der gréte Wachstumsmotor sein.
In Europa, Nordamerika und Stidamerika dagegen wird das Wachstum sehr verhalten bleiben.

Hoéhere Inflation und niedrigeres Wachstum sind der Preis, den die Weltwirtschaft fir Russlands Angriffs-
krieg gegen die Ukraine bezahlt. Bereits der rasche Aufschwung nach der Pandemie und die damit einher-
gehenden Lieferengpasse hatten flir Preissteigerungen gesorgt. Nach der russischen Invasion in der
Ukraine ist die Inflation dann sprunghaft angestiegen und hat weltweit deutlich starker um sich gegriffen.

Der unerwartete Preisauftrieb fihrt dazu, dass die Reall6éhne in vielen Landern fallen und die Kaufkraft
sinkt. Dies trifft die Menschen Uberall hart. Wenn die Inflation nicht eingedammt wird, werden sich diese
Probleme weiter verscharfen. Daher muss die Inflationsbekdmpfung im Moment unsere oberste Prioritat
sein.

Weltweit erhéhen Zentralbanken die Zinsen, um in ihren Volkswirtschaften die Inflation einzuhegen und
die Inflationserwartungen zu verankern. Diese Strategie zahlt sich allmahlich aus. In Brasilien beispiels-
weise, wo die Zentralbank rasch handelte, hat die Inflation in den letzten Monaten abgenommen. Auch in
den Vereinigten Staaten deuten die neuesten Daten auf Fortschritte bei der Inflationsbek@mpfung hin.
Dennoch sollte die Geldpolitik in den Landern, in denen die Inflation nach wie vor hoch und breit basiert
ist, weiter gestrafft werden.

Im Kampf gegen die Teuerung ist zudem eine enge Abstimmung zwischen Geld- und Fiskalpolitik
erforderlich. Wenn fiskalpolitische Entscheidungen den Inflationsdruck verstarken, missen die Leitzinsen
noch starker angehoben werden, um die Inflation unter Kontrolle zu halten. Daher sollten MaRnahmen, mit
denen Familien und Unternehmen bei der Bewaltigung des Energiepreisschocks unterstitzt werden, ziel-
genau und befristet sein. Sie sollten gefdhrdete Haushalte und Unternehmen schitzen, ohne den
Inflationsdruck und die 6ffentliche Schuldenlast zu erhéhen. Die Regierungen haben bereits zahlreiche
MaRnahmen ergriffen, um die wirtschaftlichen Auswirkungen der hohen Energie- und Nahrungsmittel-
preise abzufedern, wie z. B. Preisdeckel, Preissubventionen und Einkommensbeihilfen sowie Steuer-
senkungen. Da aber die Energiepreise noch eine ganze Weile hoch und volatil bleiben dirften, werden
pauschale MaRnahmen zur Einddmmung der Preise zunehmend unfinanzierbar. Sie kdnnten zudem die
Anreize fur die notwendigen Energieeinsparungen schwachen.

Die Energiemarkte zahlen nach wie vor zu den wesentlichen Abwartsrisiken flr diesen Ausblick. Europa
hat bei der Aufstockung seiner Erdgasreserven und der Verringerung der Nachfrage bereits grof3e
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Fortschritte erzielt. Dennoch wird dieser Winter in der nérdlichen Hemisphare zweifellos eine Heraus-
forderung. Im Winter 2023/2024 kdnnte sich die Situation noch verscharfen, da die Wiederaufstockung der
Gasreserven im nachsten Jahr schwieriger werden kénnte. Héhere Gaspreise oder tatsachliche Unter-
brechungen der Gasversorgung wiirden 2023 und 2024 in Europa und auf der ganzen Welt fir deutlich
schwacheres Wachstum und héhere Inflation sorgen.

Auch die steigenden Zinssatze bringen zahlreiche Herausforderungen und Risiken mit sich. Fir Unter-
nehmen, Staaten und private Haushalte, die variabel verzinste Kredite bedienen oder neue Kredite auf-
nehmen missen, wird der Schuldendienst teurer. Besondere Sorge bereiten uns Niedrigeinkommens-
lander, da mehr als die Halfte dieser Lander bereits liberschuldet sind (oder ein hohes Uberschuldungs-
risiko aufweisen) und nun mit restriktiveren Finanzierungsbedingungen konfrontiert sind. Die Abwertung
der Landeswahrungen gegeniiber dem US-Dollar in vielen dieser Lander, ebenso wie in aufstrebenden
Volkswirtschaften, verscharft diese Risiken zusatzlich.

Russlands Krieg gegen die Ukraine verschlimmert zudem die globale Erndhrungsunsicherheit, da er die
Preise in die Hohe treibt und die Nahrungsmittelversorgung wie auch die Bezahlbarkeit von Nahrungs-
mitteln gefahrdet. Vulnerable Bevdlkerungsgruppen sind weltweit besonders von Erndhrungsunsicherheit
bedroht, und viele Regierungen haben nicht die nétigen Mittel, um diese Krise zu bewaltigen. Oberste
Prioritat sollte daher sein, die Markte offen zu halten, einen funktionierenden Handel mit Agrargitern
sicherzustellen und zielgerichtete Hilfe zu leisten, um weitere Stérungen der Nahrungsmittelversorgung
und Hunger in vielen dieser Lander zu verhindern.

PolitikmaBnahmen fiir einen stirkeren Aufschwung

Die Politikverantwortlichen missen diesen grofen Herausforderungen entschlossen begegnen. Neben
der Geld- und Fiskalpolitik sollte auch die Strukturpolitik wieder in den Blick genommen werden, um einige
der momentan drangendsten Probleme zu Gberwinden.

Erstens muss unbedingt in die Energieversorgungssicherheit und die Diversifizierung der Energie-
versorgung investiert werden. Um Versorgungsstérungen zu verhindern, greifen viele Lander vortber-
gehend wieder auf umweltschadlichere und COz-intensivere Energietrager zuriick. Die hohen Energie-
preise und die Sorge Uber die Versorgungssicherheit veranlassen Regierungen und Unternehmen aber
auch dazu, ihre Energiequellen zu diversifizieren und mehr in erneuerbare Energien zu investieren. Um
das Ziel der Treibhausgasneutralitdt zu erreichen, missen die Starkung der Energienetze sowie
Investitionen in Energieeffizienz und grine Technologien ganz oben auf der politischen Tagesordnung
stehen. Die OECD unterstitzt diese Anstrengungen durch ihr Inclusive Forum on Carbon Mitigation
Approaches (IFCMA). Dieses Forum férdert den Dialog zwischen Landern, die sich in unterschiedlichen
Stadien der Entwicklung befinden, und ermdglicht es, unterschiedliche Politikansatze bei der CO:-
Minderung sowie deren Effekte besser zu verstehen und zu analysieren.

Zweitens mussen die Regierungen daflr sorgen, dass die Markte offen bleiben und der internationale
Handel weiter funktioniert. Dies wird den Wettbewerbsdruck erhdhen und Lieferengpésse verringern.
Protektionistische PolitikmalRnahmen hingegen waren ein bedeutender Rickschlag fir viele Lander,
insbesondere fir die armsten Lander der Welt, und wirden der Weltwirtschaft schweren Schaden zufiigen.

Drittens muss die Beschaftigung geférdert werden, um das Potenzialwachstum zu steigern und einen
starkeren Aufschwung mit gréRerer Breitenwirkung zu erzielen. In Landern beispielsweise, in denen nach
wie vor ein grofRes Gefalle zwischen den Beschaftigungsquoten von Mannern und Frauen besteht, sollten
sich die Regierungen bemiihen, diese Beschéaftigungslicke zu reduzieren. Wichtig sind auch Investitionen
in Kompetenzen, um dem Humankapitalschwund insbesondere in vulnerablen Bevdlkerungsgruppen
entgegenzuwirken, zu dem es wahrend der Pandemie gekommen ist, und die seit Langerem bestehenden
und zunehmenden Kompetenzengpasse in vielen Landern zu adressieren.
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Fazit

Wir sehen uns aktuell mit einem sehr schwierigen wirtschaftlichen Umfeld konfrontiert. In unserem Basis-
szenario gehen wir zwar nicht von einer globalen Rezession aus, wir rechnen aber damit, dass sich das
Wachstum der Weltwirtschaft 2023 erheblich verlangsamen wird. Zudem dirften viele Lander nach wie
vor eine hohe — wenn auch nachlassende — Inflation verzeichnen. Die Risiken bleiben betrachtlich. In
diesen schwierigen und unsicheren Zeiten spielt die Politik, wie so oft, eine entscheidende Rolle: Die Geld-
politik muss weiter gestrafft werden, um die Inflation zu bekadmpfen, und die fiskalpolitische Unterstitzung
sollte zielgenauer gestaltet und befristet werden. Investitionen in die Nutzung und Entwicklung sauberer
Energietrager und Technologien missen beschleunigt werden, um die Energieversorgung zu diversifizie-
ren und Versorgungssicherheit zu gewahrleisten. Strukturpolitische Mallnahmen kdénnen helfen, die Be-
schaftigung und Produktivitdt anzukurbeln, und dafiir sorgen, dass das Wachstum allen zugutekommt.
Anders ausgedriickt: Wir haben es in der Hand, diese Krise zu bewaltigen. Und wir kdnnen unsere Erfolgs-
chancen durch die richtigen politischen Weichenstellungen verbessern.

22. November 2022
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Alvaro Santos Pereira

Interim-Chefvolkswirt der OECD
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