2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

FINNLAND

Die Konjunktur verlangsamt sich, und die sich verschlechternden auf3enwirtschaftlichen
Bedingungen beeintridchtigen besonders die Investitionsgiiterexporte. Sinkendes Vertrauen,
schwache Realeinkommenszuwichse und die sich fortsetzende Haushaltskonsolidierung werden die
Wirtschaftstitigkeit und die Beschiftigung 2013 bremsen. Anschlief3end diirfte die fiir 2014 erwartete
weltwirtschaftliche Erholung zusammen mit einem wiedererstarkten Vertrauen den Exporten, dem
Verbrauch und der Investitionstatigkeit Auftrieb geben und allmihlich die Arbeitslosigkeit senken. Der
steuerinduzierte Anstieg der Inflation, die nun deutlich iiber dem Durchschnitt des Euroraums liegt,
diirfte sich 2014 zuriickbilden.

Die Haushaltskonsolidierung sollte fortgesetzt werden, allerdings sollte dabei das Wirken der
automatischen Stabilisatoren entlang des Pfads der strukturellen Konsolidierung zugelassen werden. Falls
das Wachstum deutlich schwicher ausfillt als prognostiziert, sollte der haushaltspolitische Spielraum fiir
diskretionérere Mafdnahmen genutzt werden. Der zunehmenden Belastung, die die Bevélkerungsalterung fiir
die offentlichen Finanzen darstellt, sollte durch eine Anhebung des Rentenalters sowie Effizienzsteigerungen
im offentlichen Sektor begegnet werden. Strukturreformen zur Erh6hung der Wettbewerbsfahigkeit sind
notig, um die Produktivitit zu steigern und Finnland wieder wettbewerbsfahiger zu machen.

Sinkende Exporte Die gedampfte Investitionsgliternachfrage bei den Handelspartnern
und eine schwache lastet zusammen mit anhaltenden strukturellen Marktanteilsverlusten in der
Binnennachfrage haben Forstwirtschaft und im Elektroniksektor weiterhin auf dem Ausfuhrwachstum.
das Wachstum gebremst Mit dem Riickgang des Vertrauens in Finnland schlégt sich die Krise im Euroraum
auch in der Binnenwirtschaft nieder. Eine gestiegene Arbeitslosigkeit und
niedrigere Reallohne bremsen den Verbrauch der privaten Haushalte und die
Wohnungsbauinvestitionen. Die Inflation wird tiber dem Durchschnitt des
Euroraums verharren, bis die Effekte der Erhohungen der indirekten Steuern 2014
abklingen. Ein grundlegenderes Problem ist allerdings, dass der vergleichsweise
rasche Anstieg der Lohnstlickkosten die Wettbewerbsfahigkeit verringert.
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1. Year-on-year growth.
2. Ratio of real exports to export markets (trade-weighted average of trading partners' imports).
Source: OECD Economic Outlook 92 database and Statistics Finland.
StatLink sa=r http://dx.doi.org/10.1787/888932743368
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Die Haushalts-
konsolidierung sollte
fortgesetzt werden

Das Wachstum hdngt
von einer Belebung des
Welthandels ab

132

Finland: Demand, output and prices

2009 2010 2011 2012 2013 2014

(:)L:irgzgt Percentage changes, volume
€ billion (2000 prices)

GDP at market prices 172.2 8.3 2.7 0.7 1.1 2.2
Private consumption 94.2 3.3 2.4 0.7 0.4 2.0
Government consumption 43.4 -0.3 0.4 0.2 1.0 0.9
Gross fixed capital formation 34.0 1.9 6.8 -0.2 0.9 2.4
Final domestic demand 171.5 21 2.7 0.4 0.7 1.8

Stockbuilding™? -21 08 17 -24 02 00
Total domestic demand 169.4 3.0 46 -2.0 0.8 1.8
Exports of goods and services 64.4 7.5 20 -1.0 3.3 4.4
Imports of goods and services 61.5 6.9 50 -0.8 2.7 85

Net exports’ 28 04 -11 01 02 03

Memorandum items

GDP without working day adjustments _ 3.3 2.7 . . .

GDP deflator _ 0.4 3.1 2.0 2.1 1.8

Harmonised index of consumer prices _ 1.7 3.3 3.1 2.7 2.3

Private consumption deflator _ 2.0 3.4 3.0 2.5 2.1

Unemployment rate _ 8.4 7.8 7.7 8.0 7.8

General government financial balance® _ -28 -09 -14 -10 -04

General government gross debt® _ 579 58.0 62.3 655 67.7

General government debt, Maastricht definition® _ 487 491 534 566 58.8

Current account balance® _ 173 -13 -10 -12 -07

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.

2. Including statistical discrepancy.
3. As a percentage of GDP.

Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatlLink Sa=r http://dx.doi.org/10.1787/888932744926

Trotz des hinter den Erwartungen zuriickgebliebenen Wachstums wird
das Defizit 2014 den Projektionen zufolge nahezu abgebaut sein. In Anbetracht
der vergleichsweise guten Haushaltslage Finnlands sollte das Wirken der
automatischen Stabilisatoren zugelassen werden, falls sich das Wachstum
als schwicher erweisen sollte als in der Haushaltsplanung der Regierung
unterstellt, selbst wenn dies bedeutet, dass Defizitziele verfehlt werden. Zur
Bewadltigung der langfristigen haushaltspolitischen Herausforderungen, die
von der Bevolkerungsalterung ausgehen - Finnland hat eine der am raschesten
alternden Bevolkerungen in Europa -, sind weitere Reformen notwendig,
um das Rentenalter anzuheben und die Effizienz im 6ffentlichen Sektor zu
steigern, vor allem in der Gesundheitsversorgung und bei anderen kommunalen
Dienstleistungen. In diesem Kontext ist die geplante Gemeindereform zu
begriifien, die auf eine Vergrofderung der Verwaltungseinheiten abzielt.

Der Welthandel wird sich den Projektionen zufolge 2013 erholen und
2014 beschleunigen, was wohl einen kraftigen Aufschwung der Exporte
fordern wird. Dies diirfte das Vertrauen erhohen, dem Verbrauch und der
Investitionstatigkeit Auftrieb geben und dafiir sorgen, dass sich der jlingste
Anstieg der Arbeitslosigkeit zurtickbildet.
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Strukturreformen sind Das Wachstum koénnte durch weitere Reformen zur Erhéhung des
notig, um das Wachstum Wettbewerbs im Einzelhandel - lber die Lockerung planungsrechtlicher
anzukurbeln Beschrankungen - sowie in den Netzindustrien — durch Regulierungsabbau -

gefordert werden. Durch eine starkere Offnung der Gesundheitsversorgung fiir
den Wettbewerb konnten Effizienzsteigerungen erzielt werden. Verbesserte
aktive Mafdnahmen der Arbeitsmarktpolitik wiirden die Arbeitskraftereallokation
erleichtern und Frithverrentungsanreize verringern helfen.

Risiken gehen Die Risiken sind lberwiegend abwaérts gerichtet. Finnland ist den
vor allem von der Entwicklungen im Euroraum ausgesetzt. Eine weiterhin schwache Export-
weltwirtschaftlichen nachfrage wiirde das Wachstum bremsen, eine Erholung des Welthandels
Entwicklung aus konnte der Wirtschaftstatigkeit umgekehrt aber rasch Auftrieb geben. Von

einem starken Aufschwung der weltweiten Anlageinvestitionen wiirde Finnland
in besonderem Mafie profitieren, da Investitionsgliter in der finnischen
Exportglterstruktur stark ins Gewicht fallen.
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