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Reformy hospodarskych politik 2016
Cesta ristu - prabézna zprava

Prehled v ¢eskem jazyce

Vyhlidky na globalni rust jsou v blizké budoucnosti nadale mlhavé. Ekonomikam nastupujicich trhu
dochazi dech, svétovy obchod zpomaluje a setrvale slabé investice brzdi oziveni ve vyspélych
ekonomikach. V pozadi tohoto znepokojivého kratkodobého vyhledu je vSeobecné zpomaleni ristu
produktivity. Sestupny trend zacal, pfinejmensim ve vyspélych ekonomikach, jiz na pocatku tisicileti a jeho
obrat je v nedohlednu. Zpomaleni riistu, které Ize pozorovat v poslednich nékolika letech u rozvijejicich se
ekonomik, zase vyvolava otazky ohledné schopnosti téchto ekonomik dale se pfiblizovat pfijmam
nejvyspélejSich zemi. To jsou padné argumenty pro dalSi strukturalni reformy, které ve spojeni s politikami
na podporu poptavky povedou k udrzitelnému zvySeni produktivity a tvorby pracovnich mist, jez pfispéje k
vétSi rovnosti.

Cesta rastu nabizi komplexni hodnoceni, které ma pomoci vladam v Uvahach, jak by mohly reformy
ovlivnit kvalitu zivota ob¢anu, a v pfipravé baliCkl opatfeni, které nejlépe vyhovuji jejich cilim. Ramec
Cesty rustu je dalezitym nastrojem, s jehoz pomoci zemé G20 monitoruji své Usili zvySit spoleény hruby
domaci produkt (HDP) o 2%, jak si pfedsevzaly v roce 2014, a pfizpUsobuji tomuto cili své ristoveé
strategie.

Tato prlibézna zprava se zabyva hlavnimi vyzvami, jimz na cesté k riistu ¢eli ¢lenské zemé OECD i
vybrané neclenské zemé, a hodnoti pokrok v provadéni pfisluSnych strukturalnich reforem za posledni
zhruba rok (kapitola 1). Cini tak ve svétle hlavnich priorit, které byly vyty&eny pro jednotlivé zemé v
minulém vydani Cesty rlstu z roku 2015. Zprava také rozebira mozné dusledky reforem na podporu ristu
s ohledem na zaclenovani a obnovu makroekonomické rovnovahy. Soustfedi se pfitom na konsolidaci
verejnych financi, snizeni nerovnovah bézného Gc&tu platebni bilance a omezeni pfijmové nerovnosti.

Zprava se také vénuje otazkam provadéni reforem v kontextu setrvale slabé poptavky a v raznych
situacich, co se tyCe dostupnosti nebo uc€innosti makroekonomickych politik na podporu reforem, a
zkouma zkuSenosti zemi v tomto sméru (kapitola 2). Zatfeti zprava hodnoti vazbu mezi duchodem
vytvofenym z HDP a dichodem rozdélenym domacnostem (kapitola 3). Zejména zkouma, jak se kanaly,
jimiz se rast HDP pfenasi do sektoru domacnosti, vyvijely v zemich OECD v poslednich dvou desetiletich.

Reformni vyzvy

+ Vlady na celém svété musi pfi tvorbé reformnich strategii, jez maji trvale pozvednout Zivotni Uroven
vétSiny obc¢an, fesit hluboké strukturalni slabiny, které zustaly obnazeny krizi, v fadé pfipadd vSak
vznikly dlouho pfed ni.

+ Celosvétové zpomalovani rastu produktivity se vyznacuje zvétSovanim rozptylu tempa riistu
produktivity u firem v ramci jednoho odvétvi, zejména prohlubovanim rozdili mezi
nejproduktivnéj§imi firmami - vétSinou nadnarodnimi spole¢nostmi, které si udrzely stabilni rast
produktivity - a vS§emi ostatnimi firmami, které maji ke Spi¢ce daleko. Reformni prioritou je
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odstranéni pfekazek, které dusi podnikani a omezuji schopnost firem maximalné vyuzit Sifeni
znalosti a technologii.

-V Ffadé zemi zUistava velkou vyzvou snizeni nezaméstnanosti. To plati zejména o zemich jizni a
stfedni Evropy, které dosud trpi obzvlast vysokou mirou dlouhodobé nezaméstnanosti. DalSi zemé
se potykaji s pomérné vysokou mirou odchodt z trhu prace do ekonomické neaktivity (napf.
Spojené staty), s nizkou Ucasti zen na trhu prace (Korea a Japonsko), pfipadné s vysokou mirou
neformalniho zaméstnavani (vétsina rozvijejicich se ekonomik). Reseni téchto problémd trhu prace
je prioritou, ma-li hospodarsky rist vice podporovat zaclenéni.

Pokrok v roce 2015

- V feSeni nékterych hlavnich vyzev sice dochazi k pokroku, v roce 2015 nicméné& pokracovalo
zpomalovani tempa reforem, zaznamenané jiz v letech 2013-14. To plati i tehdy, zapocZitame-li schvélena
opatfeni, ktera jesté nebyla v plné mife zavedena.

- Tempo reforem se liSi v jednotlivych zemich i oblastech politik.

-V jihoevropskych zemich (zejména v Itélii a ve Spanélsku) je tempo reforem nadéle obecné vyssi
nez v zemich severoevropskych. Mimo Evropu patfi k zemim, které pfijaly relativné vysoky pocet
opatfeni dle doporucéeni Cesty rlstu, Japonsko jako zastupce vyspélych ekonomik, ze skupiny
rozvijejicich se ekonomik pak Cina, Indie a Mexiko.

- Zemé podnikaiji relativné vice krokd ke zvySeni Uc¢asti Zen na trhu prace a zlepSeni vysledku
vzdélavani, zatimco v oblastech inovaéni politiky, efektivity vefejného sektoru &i regulace trhu
produktu a trhu prace je aktivita slabsi.

- V zemich, kde je velkym problémem pfijmova nerovnost, vétSina reforem provedenych v prioritnich
oblastech pravdépodobné pfispéje ke snizeni nerovnosti. Naproti tomu v zemich s nejvySSimi deficity
béZzného uctu platebni bilance nedavna opatfeni na podporu rastu patrné nepomohou snizit vnéjsi
nerovnovahy.

Provadéni reforem v kontextu slabé poptavky

Vzhledem k nevalnym vyhlidkam svétového hospodarstvi existuje dobry divod pfednostné provadét
reformy, které vedle stimulace rlistu zaméstnanosti a produktivity také co nejvice podpofi ekonomickou
aktivitu v kratkém obdobi.

« Kromé zvySovani investic do vefejné infrastruktury patii k t¢émto reformam odstranovani prekazek
vstupu do odvétvi sluzeb, v nichz se nahromadila odloZena poptavka, reformy narokovych davek ve
zdravotnickém a penzijnim systému, a rovnéz reformy politik bydleni a programu pomoci pfi hledani
zameéstnani, které podporuji Gzemni a profesni mobilitu.

+ Ma-li se zvysit pfinos strukturalnich reforem jiz v kratkém obdobi, je take tfeba vyfesit zbyvajici
problémy ve fungovani finanéniho sektoru tak, aby se zlepSily toky uvérd domacnostem a firmam,
které maji omezeny pfistup na finanéni trhy.

+ V eurozéné by také lepSi synchronizace reforem pomohla sniZit ndklady pfechodu, nebot’ ménova
politika by diky ni ziskala vétsi prostor k mirnéni pfipadného rustu readlnych urokovych sazeb v
dasledku dlouhodobé nizké inflace.

« Zemé s velmi napjatym rozpoctem budou mozna muset upfednostnit vysoky kratkodoby vynos
nebo nl'zkonékladové opatfenl' a zajistit financovani jinych reforem prostfedky, které jsou co

Rust HDP a agregatni prijmy domacnosti

Od poloviny 90. let do roku 2013 rostl ve vétSiné zemé& OECD realny HDP pfevazné rychleji nez
realny prijem domacnosti.

+ Tento rozdil byl ¢asteéné dan faktory, které pfilis nesouvisi s nastavenim politik, zejména
skutecnosti, Ze ve sledovaném obdobi rostly spotfebitelské ceny (zahrnujici DPH) pfevazné rychleji
nez ceny vyrobc(, s vyjimkou zemi, které jsou vyvozci komodit, jako Norsko, Australie a Kanada.

+ Podil pfijmd domacnosti na HDP, jednodu$e definovany jako pomér nominalniho disponibilniho
dlichodu domacnosti k nominalnimu HDP, byl ve sledovaném obdobi v priméru zemi OECD
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stabilni. Za touto primérnou stabilitou se vSak skryvaji rizné velké pohyby nahoru ¢&i doli v
jednotlivych zemich. Zatimco v Rakousku a v Koreji se dany podil vyrazné sniZil, na Slovensku a
ve Finsku naopak znaéné vzrostl.

+ Vyvoj pfijmi domacnosti vzhledem HDP Ize dale analyzovat jejich rozdélenim na pfijmy z prace, z
kapitalu a vedlejsi (ij. Cisté transfery od vlady). Mnoho zemi zaznamenalo soucasny pokles podilu
pfijmua z prace na HDP a podilu kapitalovych pfijmd domacnosti, coz naznacuje, Ze sektor podniku
¢im dal vétsi ¢ast zisku zadrzuje misto toho, aby je pferozdéloval domacnostem.

- Mezi zménami v rozdéleni pfijmd mezi sektory domacnosti, podnik( a vliady a narlistem prijmovych

nerovnosti uvnitf sektoru domacnosti, pozorovanym v fadé zemi OECD, vSak neexistuje
jednoznacna souvislost.

© OECD

Tento prehled neni oficialnim prekladem OECD. OECD-oversettelse.

Reprodukce tohoto pfehledu je povolena, jsou-li uvedena autorska prava OECD a nazev plvodni publikace.
Vicejazyéné prehledy jsou preklady vytaht z publikaci OECD pivodné publikovanych v anglictiné a
francouzstiné.

Jsou zdarma k dispozici v internetovém knihkupectvi OECD www.oecd.org/bookshop

Dalsi informace vam poskytne Odbor pro legislativu a pteklady pfi OECD, Reditelstvi pro vefejné zaleZitosti
a komunikaci rights@oecd.org , fax: +33 (0)1 45 24 99 30.

OECD Rights and Translation unit (PAC)
2 rue André-Pascal, 75116
Paris, France

Navstivte nasi internetovou stranku www.oecd.org/rights

&) OECD

Prectéte si na portalu OECD iLibrary plné znéni anglické verze!!
© OECD (2016), Economic Policy Reforms 2016: Going for Growth Interim Report, OECD Publishing.
doi: 10.1787/growth-2016-en

Economic PoLicy ReEForms 2016 - ISBN 978-92-64-250086 © OECD 2016



http://www.oecd.org/bookshop
mailto:rights@oecd.org
http://www.oecd.org/rights
http://dx.doi.org/10.1787/growth-2016-en

