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Gazdasagpolitikai reformok 2016-ban
A novekedés jegyében — Id6kozi jelentés

Osszefoglalas magyarul

A rovid tavua globalis ndvekedési kilatasok tovabbra is homalyosak: a feltérekvd piaci gazdasagok
lendiilete csOkkendben van, a vilagkereskedelem lassul, a beruhazasok tartésan alacsony szintje pedig
visszafogja a fellendlilést a fejlett gazdasagokban. E révid tava aggalyok a termelékenységndvekedés
széleskor(i lelassulasa kdzepette jelentkeznek. A lassuld tendencia mar a 2000-es évek eleje 6ta tart —
legalabbis a fejlett gazdasagokban —, és nem sok jele van az élénkilésnek. A feltdrekvd piaci
gazdasagokban a novekedés elmult néhany évben megfigyelhet6 lassulasa azt a kérdést is felveti, hogy
képesek-e ezek a gazdasagok tovabb csokkenteni a legfejlettebb orszagokhoz viszonyitott jévedelmi
lemaradasukat. Tovabbra is er6sen indokolt a tamogatoé keresleti politikakkal 6tvozott strukturalis reformok
bevezetése a termelékenység és az esélyegyenl@ség javitasat el6segitd a munkahelyteremtés
fenntarthaté névelése érdekében.

A noOvekedés jegyében c. kiadvany atfogdé értékelés biztositasaval kivan segitséget nyujtani
a kormanyoknak a politikai reformok lakossag jolétére gyakorolt hatasanak mérlegelésében, valamint
a célkitizéseiknek leginkabb megfelelé politikai csomagok megtervezésében. A ndvekedés jegyében
c. kiadvanyban megfogalmazott keretrendszer nagyban segiti a G20-orszagokat a 2014-ben tett vallalasuk
— mely szerint 2%-kal novelik egyuttes brutté hazai 6ssztermékuiket (GDP-jiket) — teljesitését szolgald
erbéfeszitések figyelemmel kisérésében, valamint ndvekedési stratégiaik megfelel6 modositasaban.

Az id6kozi jelentés attekinti az OECD-orszagok és bizonyos nem OECD-orszagok elétt allé névekedési
kihivasokat, és szamba veszi a kihivasok kezelését célzd strukturalis politikai reformok bevezetése terén
az elmult évben elért elérehaladast (1. fejezet). Ennek vizsgalatara ,A ndvekedés jegyében” c. jelentés
2015. évi kiadasaban meghatarozott orszagspecifikus prioritasok iranyvonalanak fényében keril sor. Az
inkluziét és a makrogazdasagi egyensuly visszaallitasat célzo, novekedést serkenté reformok potencialis
hatasait is targyalja, a hangsulyt az allamhaztartasi konszolidaciora, a folyd fizetési mérleg
egyensulyhianyanak mérséklésére, valamint a jovedelmi egyenlétlenségek csokkentésére helyezve.

A jelentés a bevezetett reformok hatasaval kapcsolatos kérdéseket és adatokat is attekinti a tartésan
gyenge kereslet tikrében, valamint kilénb6zd esetekre vonatkoztatva a reformokat tamogaté
makrogazdasagi politikdak megléte vagy hatékonysaga tekintetében (2. fejezet). Végezetiil pedig a jelentés
elemzi a GDP-bél szarmazé jovedelem és a haztartasoknak kifizetett jovedelem kapcsolatat (3. fejezet).
Nevezetesen azt vizsgalja meg, hogyan alakultak az elmult két évtizedben az OECD-orszagokban azok
a f6 csatornak, amelyeken keresztil a GDP-névekedést tovabbadjak a haztartasi szektornak.

A polltlkal reformok terén jelentkezo kihivasok

Az allampolgarok tobbsége jolétének fenntarthaté javitasat szolgalé reformstratégiak
megalkotasakor a kormanyoknak vilagszerte foglalkozniuk kell azokkal a mély strukturalis
gyengeségekkel, amelyeket a valsag hozott napvildgra, ugyanakkor sok esetben mar jéval
korabban kialakultak.
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+ A termelékenységndvekedés globalis szintl lelassulasat a termelékenységndvekedés egyenlétien
eloszlasanak szélesedése jellemezte az egyes iparagakban a cégek kozott, kildnésen az
élvonalbeli cégek — elsGsorban a stabil termelékenységndvekedést mutaté multinacionalis
nagyvallalatok — és a béven a termelékenységi hataron belil mikodd 6sszes tobbi cég kozott.

A vallalkozéi aktivitast elfojté akadalyok felszamolasa reformprioritas, csakugy, mint azon
akadalyok megsziintetése, amelyek korlatozzak a cégeket abban, hogy a legtdbbet hozhassak ki
a tudas- és a technoldgia-diffuziébal.

+ A munkanélkuliség csOkkentése szamos orszag szamara még mindig komoly kihivast jelent.
Kll6ndsen igaz ez a dél- és k6zép-eurdpai orszagokra, ahol még mindig kiléndsen magas a tartds
munkanélkilliség szintje. Mas orszagokban, pl. az Egyesiilt Allamokban a munkaerépiacrél valo
kivonulas viszonylag magas szintje, Koreaban és Japanban a n6k alacsony munkaerépiaci
részvétele, a legtébb feltdrekvd piaci gazdasagban pedig az informalis foglalkoztatottsdg magas
el6fordulasi ardnya jelent problémat. A ndvekedés csak ugy tehetd inkluzivabba, ha a fenti
munkaerépiaci kihivasok kezelése prioritast kap.

A 2015-ben elért elorehaladas

— Bar néhany fontos kihivas lekiizdésében sikerilt eredményeket elérni, a reformok Gtemének 2013—
2014-ben medfigyelt lassulasa — a mar folyamatban Iév8, de teljes kérlen még meg nem valésitott
intézkedéseket is figyelembe véve — 2015-ben is folytatédott.

— A reformok Uteme orszagonként és politikai terlletenként is eltérd.

- Altalanossagban elmondhaté, hogy a dél-eurépai orszagokban (kiiléndsképpen Olaszorszagban és
Spanyolorszagban) gyorsabb ttemben haladnak a reformok, mint az észak-eurdpai orszagokban.
Az Eurdpan kivili orszagokat illetéen a fejlett gazdasagok kozil Japanban, a feltérekvd
gazdasagok kozil pedig Kinaban, Indiaban és Mexikdban vezettek be viszonylag nagy szamu
intézkedést ,,A novekedés jegyében” c. kiadvanyban megfogalmazott ajanlasok kapcsan.

+ Relative tobb intézkedés sziiletett a n6k munkaerdpiaci részvételének ndvelését és az oktatasi
eredmények javitasat célzéan, ugyanakkor kevesebb intézkedés figyelhetd meg az innovacios
politika, az allami szektor hatékonysaga, valamint a termék- vagy munkaerdpiaci szabalyozasok
terlletén.

— Azokban az orszagokban, ahol a jovedelmi egyenlétlenségek kildndsen aggalyos kérdést jelentenek,
a politikai prioritasok kapcsan hozott intézkedések zéme a jovedelem-eloszlasi kildnbségek csdkkentését
szolgalja. A kdzelmultban hozott ndvekedés-serkentd intézkedések azonban valdszinlleg nem segitik
a legnagyobb folyé fizetésimérleg-hiannyal rendelkez§ orszagokat kiilsé egyensulyhianyuk
csokkentésében.

Reformtevékenység a gyenge kereslet tikrében

A visszafogott globalis gazdasagi kilatasok tiikrében ugyancsak indokolt az olyan reformok el6térbe
helyezése, amelyek a foglalkoztatas és a termelékenység Osztdénzése mellett rovid tavon a legjobban
tdmogatjak az aktivitast is.

- Az allami infrastrukturaba tett beruhazasok mellett az alabbi terliletek tartoznak ebbe a kérbe:
a felhalmozddott kereslet jellemezte szolgaltaté szektorokba valé belépés elétt allé akadalyok
csokkentése, a juttatasi jogosultsagok reformja az egészségugy és a nyugdij tertletén, valamint
a lakaspolitikak és az allaskeresést segitdé programok reformja a foldrajzi és a munkahelyi mobilitas
elémozditasa érdekében.

« A strukturalis reformok révid tavu eredményességének fokozasahoz a pénzigyi szektor
fennmaradé miikédési zavarait is kezelni sziikséges a haztartasok és a pénziigyi piacokhoz
korlatozott hozzaféréssel rendelkezd cégek felé iranyuld hitelaramlas névelése érdekében.

+ Az euré-térségben a reformok nagyobb foku 6sszehangolasa szintén elésegitené az atallasi
koltségek csokkentését azaltal, hogy nagyobb mozgasteret adna a monetaris politikanak
a realkamatok tartésan alacsony inflaciébdl eredd potencialis emelkedésének mérséklésére.

A rendkivul korlatozott kdltségvetési mozgastérrel rendelkezd orszagoknak rangsorolniuk kell
a révid tavu magas megtérilés és az alacsony koltségl intézkedések kdzott, tovabba biztositaniuk
kell, hogy a tobbi intézkedés finanszirozasa olyan eszkdzdkkel torténjék, amelyek a lehetd
legnagyobb mértékben foglalkoztatés- és névekedésbaratok.
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A GDP-novekedés és a haztartasok osszjovedelme

+ Az 1990-es évek kdzepe és 2013 kozott a real GDP ndvekedésének liteme az OECD-orszagok
z6mében tdbbnyire meghaladta a haztartasok realjovedelmének névekedési litemét.

« Ez a ndvekedésbeli kildnbség részben nem szorosan a politikdhoz kdthet6 tényezdknek
tulajdonithatd, nevezetesen annak, hogy a vizsgalt id6szakban az (&fat is tartalmazo) fogyasztoi
arak a termeldi arakhoz képest néttek; ez aldl az egyetlen kivételt az arucikk-exportérok (pl.
Norvégia, Ausztrélia és Kanada) képezték.

+ A haztartasok jovedelmének GDP-ben elfoglalt részesedése (azaz a haztartasok rendelkezésre allo
nominaljdvedelmének és a nominalis GDP-nek a hanyadosa) a vizsgalt id6szakban atlagosan stabil
szinten allt az OECD-orszagokban. Ez az atlagos stabilitas azonban elrejti a részesedés szintjének
és alakulasanak egyarant heterogén voltat az egyes orszagokban, hiszen Ausztriaban és Koreaban
példaul nagymértékl csokkenés, mig Szlovakiaban és Finnorszagban nagymértéki névekedés volt
megfigyelhetd.

+ A haztartasok jovedelmének GDP-ben elfoglalt részesedésének alakulasat ugy mérhetjik fel, ha
megvizsgaljuk a haztartasok munka-, t6ke- és masodlagos jévedelmének (azaz a netto allami
transzferek) GDP-ben elfoglalt részesedésének profiljat. Nagyon sok orszagban egyszerre volt
megfigyelhetd a munkajévedelem GDP-ben elfoglalt részesedésének csOkkenése és a haztartasok
felé iranyulo tékejovedelem aranyanak csokkenése, ami arra enged kdvetkeztetni, hogy a vallalati
szektor egyre nagyobb aranyban tartja meg a profitot ahelyett, hogy az Ujraelosztasra keriilne
a haztartasi szektor felé.

+ Mindennek ellenére nincs egyértelmi dsszefliggés a gazdasag haztartasi, vallalati és kormanyzati
szektorai kdzotti jovedelemeloszlas valtozasai és a szamos OECD-orszéagban a haztartasi
szektorban tapasztalt ndvekvé jovedelemegyenlbtlenség kdzott.
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