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Zusammenfassung in Deutsch

Die Preise fur pflanzliche und tierische Erzeugnisse entwickelten sich 2014 unterschiedlich. Bei den
pflanzlichen Erzeugnissen sorgten die guten Ernten zweier Jahre flr eine weitere Verstarkung des Drucks
auf die Preise fir Getreide und Olsaaten. Durch Faktoren wie die Regenerierung der Tierbestande und
den Ausbruch von Krankheiten bedingte Angebotsengpasse hielten die Fleischpreise auf hohem Niveau,
wohingegen die Preise fir Milchprodukte gegenuber ihren historischen HOchststdnden drastisch sanken.
2015 werden weitere Anpassungen an kurzfristig wirksame Faktoren erwartet, ehe sich die mittelfristigen
Antriebskréafte von Angebot und Nachfrage durchsetzen.

In realer Rechnung werden die Preise fur alle Agrarerzeugnisse in den kommenden zehn Jahren
voraussichtlich sinken, da sich die Produktion wunter dem Einfluss des trendgemalien
Produktivitdtswachstums und der niedrigeren Vorleistungspreise rascher erhéhen wird als die langsamer
zunehmende Nachfrage. Dies steht zwar mit der Tendenz zum langfristigen Ruckgang im Einklang, den
Projektionen zufolge werden die Preise jedoch auf einem Niveau verharren, das Uber demjenigen der
Jahre vor der Preisspitze 2007-2008 liegt. Die Nachfrage wird dadurch gedampft, dass sich der
Pro-Kopf-Verbrauch an Grundnahrungsmitteln in vielen Schwellenldndern dem Séttigungsgrad nahert und
die Erholung der Weltwirtschaft allgemein schleppend verlauft.

Die groRten Veranderungen in Bezug auf die Nachfrage vollziehen sich in den Entwicklungslandern,
wo das anhaltende, wenn auch sich verlangsamende Bevolkerungswachstum, der Anstieg der
Pro-Kopf-Einkommen und die Verstadterung die Nahrungsmittelnachfrage erhdhen. Mit steigendem
Einkommen diversifizieren die Verbraucher ihre Erndhrung, indem sie ihren Verbrauch an tierischen
Proteinen im Verhaltnis zu starkehaltigen Nahrungsmitteln erhdhen. Aus diesem Grund wird mit hohen
Preisen flr Fleisch- und Milchprodukte im Verhaltnis zu den Preisen fur pflanzliche Erzeugnisse
gerechnet; bei den pflanzlichen Erzeugnissen wiederum dirften sich die Preise fur Futtergetreide und
Olsaaten gegeniiber den Preisen fiir Grundnahrungsmittel erhdhen. Diese strukturellen Tendenzen
werden in manchen Fallen durch spezifische Faktoren ausgeglichen, z.B. eine stagnierende Nachfrage
nach Ethanol aus Mais.

Der Olpreisriickgang tbt Abwértsdruck auf die Preise aus, was hauptsachlich durch den Effekt auf die
Kosten fir Energie und Dingemittel bedingt ist. In Anbetracht der projizierten niedrigeren Olpreise ist die
Erzeugung von Biokraftstoffen der ersten Generation ohne Beimischungsvorschriften oder andere Anreize
zudem im Allgemeinen nicht rentabel. Es wird davon ausgegangen, dass es weder in den Vereinigten
Staaten noch in der Europaischen Union auf Grund von PolitikmaRnahmen zu einer deutlich héheren
Erzeugung von Biokraftstoffen kommt. Andererseits wird damit gerechnet, dass die Erzeugung von
Ethanol auf Zuckerbasis in Brasilien auf Grund der Anhebung der verbindlichen Beimischungsquote fir
Ottokraftstoffe und infolge von Steueranreizen steigen wird, wahrend die Biodieselproduktion in
Indonesien aktiv geférdert wird.

In Asien, Europa und Nordamerika werden Steigerungen der landwirtschaftlichen Produktion nahezu

ausschlieRlich durch héhere Ernteertrage bedingt sein, wohingegen fir Stidamerika sowohl mit héheren
Ertragen als auch mit einer Ausweitung der landwirtschaftlichen Nutzflachen gerechnet wird. Fir Afrika
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wird von einem leichten Wachstum der landwirtschaftlichen Produktion ausgegangen, weitere
Investitionen kdénnten allerdings Ertrdge und Erzeugung deutlich steigern.

Die Ausfuhren von Agrarerzeugnissen werden sich den Projektionen zufolge auf weniger Lander
konzentrieren, wohingegen sich die Einfuhren stérker auf eine gro3e Zahl von Landern verteilen werden.
Die Bedeutung relativ weniger Lander fur das Angebot an bestimmten wichtigen Erzeugnissen auf den
Weltmarkten erhdht die Marktrisiken, u.a. solche, die mit Naturkatastrophen oder der Einfiihrung
destabilisierender handelspolitischer MaRhahmen verbunden sind. Insgesamt wird erwartet, dass der
Handel langsamer als im vergangenen Zehnjahreszeitraum zunimmt, im Verhaltnis zur weltweiten
Produktion und zum weltweiten Verbrauch jedoch einen stabilen Anteil bewahrt.

Das derzeitige Basisszenario spiegelt die grundlegenden Bedingungen fir Angebot und Nachfrage an
den Weltagrarmarkten wider. Der Ausblick ist indessen mit verschiedenen Unsicherheiten behaftet, von
denen einige im Rahmen von stochastischen Analysen untersucht werden. Wenn die in der Vergangenheit
beobachteten Schwankungen bei den Ertragen, bei den Olpreisen und beim Wirtschaftswachstum in die
Zukunft projiziert werden, besteht eine hohe Wahrscheinlichkeit, dass es in den kommenden zehn Jahren
mindestens einen schweren Schock auf den internationalen Markten geben wird.

Schwerpunkte der Agrarproduktion

Getreide: Die hohen Lagerbestande und die sinkenden Produktionskosten fihren auf kurze Sicht
zu weiteren Senkungen der nominalen Getreidepreise, mittelfristig diirften die nominalen Preise auf
Grund der anhaltenden Nachfrage und der steigenden Produktionskosten allerdings wieder
anziehen.

- Olsaaten: Die starke Nachfrage nach eiweifShaltigen Futtermitteln wird die Ausweitung der
Olsaatenproduktion weiter befliigeln. Dies wird zu einem hohen Beitrag der Futtermittelkomponente
zum Gesamtertrag der Olsaaten fiihren und die weitere Expansion der Sojaproduktion
insbesondere in Brasilien begunstigen.

« Zucker: Die hohere Zuckernachfrage in den Entwicklungslandern diirfte dafiir sorgen, dass sich die
Preise gegenuber ihrem niedrigen Ausgangsniveau erholen, was zu weiteren Investitionen in
diesem Sektor fihren wird. Der Markt wird von der Rentabilitat von Zucker gegentiber Ethanol in
Brasilien, dem fiihrenden Produzenten, abhangig sein und infolge des Zuckerproduktionszyklus in
einigen wichtigen asiatischen zuckerproduzierenden Landern volatil bleiben.

+ Fleisch: Die Produktion wird voraussichtlich auf die Verbesserung der Gewinnspannen reagieren,
wobei die niedrigeren Preise fiir Futtergetreide die Rentabilitat in dem Sektor wiederherstellen,
dessen Umfeld in den vergangenen zehn Jahren zum grof3en Teil von besonders hohen und
volatilen Futtermittelkosten gepragt war.

+ Fischerei: Die weltweite Fischereiproduktion wird den Projektionen zufolge bis 2024 um nahezu
20% expandieren. Die Aquakultur wird den Wildfang voraussichtlich 2023 tberholen.

+ Milcherzeugnisse: Die Exporte von Milchprodukten werden sich den Projektionen zufolge weiter auf
die vier Hauptherkunftsregionen konzentrieren: Neuseeland, die Europaische Union, die
Vereinigten Staaten und Australien, wo die Moglichkeiten flir das Wachstum der Inlandsnachfrage
begrenzt sind.

« Baumwolle: Die Preise werden kurzfristig durch den Abbau grofRer Lagerbestande in der
Volksrepublik China gedrickt, werden sich im weiteren Projektionszeitraum jedoch erholen und
relativ stabil bleiben. Es wird davon ausgegangen, dass sowohl die realen als auch die nominalen
Preise bis 2024 unter dem im Zeitraum 2012-2014 erreichten Niveau verharren.

+ Biokraftstoffe: Der Einsatz von Ethanol und Biodiesel wird im folgenden Zehnjahreszeitraum
voraussichtlich langsamer steigen. Das Produktionsniveau wird den Projektionen zufolge von den
PolitikmaRnahmen in den groRen Erzeugerlandern abhangig sein. Bei niedrigeren Olpreisen diirfte
der Handel mit Biokraftstoffen gemessen an der weltweiten Produktion gering bleiben.

Brasilien

Der diesjahrige Agrarausblick enthalt ein Sonderkapitel zu Brasilien. Dieses Land zahlt zu den zehn
grolten Volkswirtschaften weltweit und ist der zweitgroRte Anbieter von Nahrungsmitteln und
Agrarerzeugnissen. Brasilien ist im Begriff, der wichtigste Anbieter flir die Deckung der zum grofRen Teil
aus Asien stammenden zusatzlichen Weltnachfrage zu werden.
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Die Expansion des Angebots wird den Projektionen zufolge von anhaltenden
Produktivitadtssteigerungen getragen werden, was die Erzielung hdherer Ernteertrage, die Umwandlung
einiger Weideflachen in Ackerland und eine intensivere Nutztierhaltung umfasst. Strukturreformen und
eine Neuorientierung der Stitzungsmafinahmen in Richtung produktivitatssteigernder Investitionen, z.B. in
die Infrastruktur, konnten diese Moglichkeiten fordern, ebenso wie Handelsvereinbarungen, die den
Zugang zu den Auslandsmarkten verbessern.

Brasilien hat auRergewdhnliche Fortschritte bei der Beseitigung des Hungers und der Verringerung der
Armut erzielt. Die Aussichten flr einen weiteren Abbau der Armut durch landwirtschaftliche Entwicklung
verbessern sich sowohl im Hinblick auf bestimmte Nahrungskulturen als auch in Bezug auf hochwertigere
Produkte wie Kaffee, Blumenzucht und Tropenfrichte. Um diese Moéglichkeiten zu nutzen, muss die Politik
zur Entwicklung des landlichen Raums noch gezielter ausgerichtet werden.

Die Ausweitung der Landwirtschaft in Brasilien kann auf nachhaltige Art und Weise erreicht werden.
Das zusatzliche Angebot wird zwar weiterhin eher durch Produktivitatssteigerungen als durch eine
Ausweitung der Anbauflachen erreicht werden, der Druck auf die natlrlichen Ressourcen wird jedoch
durch Initiativen zum Umwelt- und Naturschutz abgeschwacht werden, u.a. durch die Foérderung
nachhaltiger Anbaupraktiken, die Umwandlung natlrlicher bzw. geschadigter Ackerflachen in Weideland
sowie die Integration von Systemen der pflanzlichen und tierischen Erzeugung.
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