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GRIECHENLAND

Die Wirtschaftstdtigkeit hat sich 2005 verlangsamt, was vor allem der postolympischen Flaute bei den Investitionen
zuzuschreiben ist, lag aber weiterhin iiber dem Durchschnitt des Euroraums. Das Wachstum der gesamtwirtschaft-
lichen Produktion wird sich bis in das Jahr 2006 hinein voraussichtlich weiter abschwdchen und unter dem Einfluss
einer krdftigeren Binnennachfrage 2007 dann erneut auf 3%2% ansteigen. Obwohl sich die Inflation in den kommen-
den zwei Jahren auf etwa 3%% zuriickbilden diirfte, bleibt ein grofies Inflationsgefille gegeniiber dem Durchschnitt
des Euroraums bestehen. Es wird mit einem weiterhin hohen Leistungsbilanzdefizit gerechnet.

Eine nachhaltige Haushaltskonsolidierung setzt eine bessere Kontrolle der Primdrausgaben wie auch durchgreifende
Reformen in den Kernbereichen Sozialausgaben und offentliche Verwaltung voraus. Die Reduzierung von Steuer-
hinterziehung und Steuervermeidung ist ebenso duflerst wichtig. Pldine zur Verbesserung der Funktionsweise offent-
licher Unternehmen sind begriifenswert. Weitere Fortschritte in der Strukturreformagenda wiirden solidere Rahmen-
bedingungen fiir ein langfristiges Wachstum schaffen.

Das Wachstum hat sich Nachdem das reale BIP-Wachstum 2004 4,7% erreicht hatte, ging es in den
verlangsamt, bleibt aber ersten drel Quartalen von 2005 auf 3,6% (Jahresvergleich) zuriick und durfte fir das
solide, wahrend sich das Jahr insgesamt 3,5% betragen. Bedingt ist die Verlangsamung durch den starken Ein-
I nflationsgefélle bruch der Investitionstétigkeit auf Grund der nicht mehr bestehenden Ausgabenimpul se,
ausgeweitet hat die mit den Olympischen Spielen verbunden waren. Demgegeniber blieb der private

Konsum, gestiitzt durch eine nach wie vor rasche Kreditexpansion, lebhaft und auch
die AuRenwirtschaft leistete einen Wachstumsbeitrag. Der Verbraucherpreisauftrieb
(nach dem HVPI) lag in den ersten 10 Monaten des Jahres im Durchschnitt bel etwa
3,5%, was hauptsichlich auf die hohen Olpreise und in geringerem MaRe auf eine
Anhebung der indirekten Steuern im April 2005 zurtickzuftihren ist. Die Inflations-
differenz gegentiber dem Euroraum hat sich ausgeweitet und betrégt auf die Kern-
inflation bezogen im Durchschnitt 2 Prozentpunkte. Die Arbeitsosenquote ist gesun-
ken, sie dirfte aber 2005 immer noch hoch bleiben und mit rd. 10%% nahe an der
geschétzten strukturellen Quote liegen. Das Leistungsbilanzdefizit hat sich weit-
gehend unter dem Einfluss der Entwicklungen der Einnahmen aus dem Seeverkehr
und der Oleinfuhrrechnung trotz kraftiger Einnahmen im Dienstleistungsverkehr

vergrofdert.
Greece
The inflation differential has widened! Fiscal imbalances remain large
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1. Year-on-year percentage changes. Harmonised index of consumer prices. Core inflation excludes energy, food, alcohol and tobacco.
Source: OECD, Main Economic Indicators and Economic Outlook 78 database.

6

110

2
105
‘i
0
02 03 04 05

100
2001

IS

[

1997

2000 01 02 03 04 05

© OECD 2005



94 — OECD-Wirtschaftsausblick 78

Die Haushaltskonsolidierung
bleibt eine grofke
Herausforderung

Die Wirtschaftstétigkeit
wird sich voraussichtlich
wieder beleben, und die
Inflation dirfte allmahlich
sinken

Greece: Demand, output and prices

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Current prices

h 1 1 i
€ billion Percentage changes, volume (1995 prices)

Private consumption 95.6 4.5 4.4 33 3.0 3.2
Government consumption 25.1 -2.1 3.9 2.9 1.3 1.2
Gross fixed capital formation ' 33.8 13.7 5.7 -0.3 4.0 4.8
Final domestic demand 154.5 5.7 4.6 2.3 3.0 34

Stockbuilding > 0.0 0.0 0.0 0.2 0.0 0.0
Total domestic demand 154.6 5.7 4.6 2.5 3.0 34
Exports of goods and services 29.5 1.0 11.7 7.8 8.2 8.8

Imports of goods and services 41.7 5.2 9.3 1.3 7.2 7.1
Net exports > -12.2 -1.4 -0.5 1.3 -0.4 -0.2

GDP at market prices 142.4 4.6 4.7 35 33 35

GDP deflator _ 3.5 3.6 3.3 3.0 32

Memorandum items _

Harmonised index of consumer prices _ 3.4 3.0 3.6 3.4 3.0

Private consumption deflator _ 3.4 2.9 35 33 3.0

Unemployment rate _ 10.4 11.0 10.6 10.5 10.3

General government financial balance 4 _ -5.8 -6.5 -4.5 3.2 -3.6

Current account balance > _ -71.2 -6.3 -7.0 -6.7 -6.5

1. Excluding ships operating overseas.

2. Contributions to changes in real GDP (percentage of real GDP in previous year), actual amount in the first column.

3. Including statistical discrepancy.

4. National Account basis, as a percentage of GDP.

5. On settlement basis, as a percentage of GDP.

Source: OECD Economic Outlook 78 database.

Statlink: http://dx.doi.org/10.1787/524248438477

Amtliche Schatzungen deuten fir 2005 auf ein gesamtstaatliches Defizit von
4,3% des BIP hin, gegenlber 6,5% im Jahr 2004. Diese Verbesserung erklért sich
weitgehend aus einer umfangreichen Anpassung der offentlichen Investitionen nach
dem Abschluss der Olympischen Spiele wie auch einer erheblichen Drosselung des
Wachstums der laufenden Primérausgaben. Demgegentiber blieben die Steuer-
einnahmen trotz der jungsten Anhebung indirekter Steuern deutlich hinter den
urspriinglichen Erwartungen zurtick, was wahrscheinlich auf die zunehmende Steuer-
flucht zurtickzufhren ist. Der Haushalt fUr 2006 zielt auf ein gesamtstaatliches
Defizit in Hohe von 2,6% des BIP ab, wobei voribergehend wirksame Maf3nahmen in
Hohe von 0,6% des BIP einen Beitrag leisten werden. Unter Zugrundelegung der
derzeitigen Politik gehen die OECD-Projektionen davon aus, dass das gesamtstaat-
liche Defizit 2005 4,5% des BIP und 2006 (unter Berticksichtigung vortibergehend
wirksamer Mafdnahmen) 3,2% betragen wird. Sofern keine weiteren Korrekturmal3-
nahmen ergriffen werden, kénnte sich das Defizit 2007 erneut auf 3,6% des BIP
verschlechtern.

Bisin das Jahr 2006 hinein wird sich das BIP-Wachstum voraussichtlich weiter
abschwéchen, und im Zuge einer Kréftigung der Binnennachfrage 2007 wieder auf
3,5% steigen. Auch wenn die Wirtschaft in der postolympischen Ara langsamer
expandiert, wird das Wachstum weiterhin Uber dem Durchschnitt des Euroraums
liegen. Die Investitionsausgaben werden voraussichtlich von der schrittweisen Redu-
zierung der Unternehmensteuern und der Umsetzung des neuen Investitionsforde-
rungsgesetzes wie auch von der Einfihrung des Gesetzes Uber offentlich-private
Partnerschaften gestiitzt. Jungste Initiativen, die auf eine groRere Arbeitsmarktflexi-



Entwicklung in den einzelnen OECD-Liindern und ausgewcdhlten Nicht-OECD-Volkswirtschaften — 95

bilitdt und eine Verstéarkung des Wettbewerbs an den Produktmérkten abzielen,
darften fr mehr Beschéftigung sorgen und damit ebenfalls zum Wachstum beitragen.
Die Binnennachfrage wird weiterhin von ginstigen Finanzierungsbedingungen und
niedrigen Realzinssdtzen profitieren. Trotz der trendmafBigen Verschlechterung der
kostenmaRigen Wettbewerbsfahigkeit wird mit weiterhin dynamischen Exporten
gerechnet, und auch die Importe dirften sich beleben und so den positiven Beitrag
des Aulensektors zum Produktionswachstum dampfen. Offen bleibt die Frage, ob die
Inflation auf etwa 3% sinken wird, wéhrend das Defizit des Sektors Staat auch hdher
ausfallen kénnte a's in den Projektionen unterstellt.

© OECD 2005
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Summary of projections

2005 2006 2007 Fourth quarter
2005 2006 2007
Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 2005 2006 2007
Per cent
Real GDP growth
United States 3.6 3.5 33 3.7 33 3.5 3.5 33 3.2 32 3.7 3.4 3.1
Japan 2.4 2.0 2.0 1.7 1.9 2.1 1.9 2.0 2.0 2.1 32 2.0 2.1
Euro area 1.4 2.1 2.2 2.2 1.9 2.0 2.2 2.1 2.2 2.2 1.8 2.1 2.2
Total OECD 2.7 2.9 2.9 3.1 3.0 2.8 2.6 2.9 32 2.9 3.0 2.8 2.9
Inflation
United States 2.7 2.5 2.3 2.9 2.2 23 23 2.3 2.6 2.2 2.9 23 2.2
Japan -1.1 -0.1 0.6 -0.2 0.0 0.1 0.3 0.5 0.6 0.7 -1.3 0.2 0.8
Euro area 1.8 1.7 1.9 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 2.0 2.1 1.9 1.6 2.0
Total OECD 2.1 1.9 1.9 1.5 1.4 2.1 2.4 2.0 1.7 1.8 1.9 2.0 1.9
Unemployment rate
United States 5.1 4.8 4.7 5.0 4.9 4.9 4.8 4.8 4.7 4.7 5.0 4.8 4.7
Japan 4.4 3.9 3.5 4.3 4.1 4.0 3.9 3.8 3.7 3.5 4.3 3.8 33
Euro area 8.7 8.4 8.1 8.6 8.5 8.5 8.4 8.4 8.3 8.2 8.6 8.4 8.0
Total OECD 6.5 6.3 6.0 6.4 6.3 6.3 6.2 6.2 6.1 6.1 6.4 6.2 59
World trade growth 7.3 9.1 9.2 ‘ 9.3 8.8 8.8 8.9 9.1 9.3 9.4 ‘ 8.1 8.9 9.3
Current account balance
United States -6.5 -6.7 -7.0
Japan 34 39 4.7
Euro area -0.2 -0.2 -0.1
Total OECD -1.8 -2.0 -2.0
Cyclically-adjusted fiscal balance
United States -3.6 -4.2 -3.9
Japan -6.3 -6.1 -6.4
Euro area 2.2 -2.1 -2.0
Total OECD -3.1 -3.3 -3.2
Short-term interest rate
United States 3.5 4.8 4.9 4.2 4.6 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 42 49 4.9
Japan 0.0 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.6 0.0 0.0 1.0
Euro area 2.2 2.2 2.9 2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.6 2.8 2.2 2.3 33
Note: Real GDP growth, inflation (measured by the increase in the GDP deflator) and world trade growth (the arithmetic average of world merchandise import and export

Source: OECD Economic Outlook 78 database.

volumes) are seasonally and working-day-adjusted annual rates. The "fourth quarter” columns are expressed in year-on-year growth rates where appropriate and in
levels otherwise. The unemployment rate is in per cent of the labour force while the current account balance is in per cent of GDP. The cyclically-adjusted fiscal
balance is in per cent of potential GDP. Interest rates are for the United States: 3-month eurodollar deposit; Japan: 3-month certificate of deposits; euro area: 3-month

interbank rate.

Assumptions underlying the projections include:

- no change in actual and announced fiscal policies;

- unchanged exchange rates as from 11 November 2005; in particular 1$ = 118.00 yen and 0.85 euros;

The cut-off date for other information used in the compilation of the projections is 22 November 2005.
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