3. ENTWICKLUNG IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFATEN

INDIEN

Die Wirtschaft erlebt eine breitbasierte Verlangsamung, und das Wachstum wird voraussichtlich
noch eine Zeitlang schwach bleiben. Das Leistungsbilanzdefizit hat sich verringert, da die Importe auf
Grund der Abkiihlung der Binnennachfrage und einer schwicheren Rupie gesunken sind. Die Inflation
wurde voriibergehend durch Anhebungen der regulierten Kraftstoffpreise in die Hohe getrieben, wird
mit steigendem Kapazitétsiiberhang aber voraussichtlich nachgeben. All dies schafft Spielraum fiir
eine Lockerung des geldpolitischen Kurses, die bisher durch die anhaltend hohe Inflation und ein
sich ausweitendes Haushaltsdefizit behindert wurde.

Die jlingsten Schritte zur Liberalisierung der auslidndischen Direktinvestitionen in einigen
Sektoren, darunter Einzelhandel und Luftfahrt, haben das Geschiéftsklima etwas aufgehellt und
werden auf mittlere Sicht einer stirkeren Investitionstatigkeit und Produktivitét forderlich sein. Die
Haushaltsposition hat sich verschlechtert, da die Steuereinnahmen durch den Konjunkturabschwung in
Mitleidenschaft gezogen wurden und es zu Ausgabeniiberschreitungen kam. Es bedarf einer grofieren
Ausgabendisziplin, um sicherzustellen, dass sich die Haushaltsiiberschreitungen in Grenzen halten
und das Vertrauen nicht weiter durch die politische Unsicherheit beeintréchtigt wird.

Die Wirtschaftstdtigkeit Das Wachstum bewegt sich seit einiger Zeit unter der Trendrate. Angesichts
schwidchte sich deutlich des durch die politische Unsicherheit eingetriibten Geschéftsklimas sind die
ab ... Unternehmensinvestitionen gedampft und die Industrieproduktion ist schwach.

Die Konjunkturverlangsamung hat sich jiingst ausgeweitet, da der private Konsum
nachgelassen hat und die Exporte sich auf Grund der sich verschlechternden
auflenwirtschaftlichen Bedingungen abgeschwicht haben. Die Abkiihlung
der Binnennachfrage und eine schwichere Rupie haben fiir einen Riickgang
der Importe gesorgt, wodurch sich das Leistungsbilanzdefizit verringert hat.

... die Gesamtinflation Trotz der Konjunkturverlangsamung verharrt die Gesamtinflation, vor allem
blieb aber hoch gemessen an den Verbraucherpreisen, auf hohem Niveau, und der neue nationale
Verbraucherpreisindex erhohte sich im Oktober im Vorjahresvergleich um 9,8%.
Gleichzeitiglag der Preisauftrieb auf der Erzeugerstufe im Jahresvergleich bei 7%2%
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1. Other includes statistical discrepancy, stocks and valuables.
Source: CEIC.
StatLink wazm http://dx.doi.org/10.1787/888932743995

OECD-WIRTSCHAFTSAUSBLICK, AUSGABE 2012/2 © OECD 2012 203



3. ENTWICKLUNG IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFATEN

India: Macroeconomic indicators

2010 2011 2012 2013 2014

Real GDP growth' 9.6 6.9 4.4 6.5 71
Inflation® 8.5 8.0 8.2 7.0 6.2
Consumer price index® 10.4 8.4 10.0 7.7 6.6
Wholesale price index (WPI)4 9.6 8.9 7.6 6.7 6.1
Short-term interest rate® 6.0 8.1 7.9 6.6 6.0
Long-term interest rate® 7.9 8.4 8.3 8.0 7.9
Fiscal balance (per cent of GDP)’ -6.9 -8.2 -8.5 -8.1 -7.5
Current account balance (per cent of GDP) -2.7 -4.2 -3.2 -3.1 -3.2
Memorandum: calendar year basis

Real GDP growth 10.5 7.8 4.5 5.9 7.0
Fiscal balance (per cent of GDP)’ -7.4 -7.9 -8.4 -8.3 -7.6

Note: Data refer to fiscal years starting in April.

1. GDP measured at market prices.

2. Percentage change in GDP deflator.

3. Percentage change in the industrial workers index.

4. Percentage change in the all commodities index.

5. RBI repo rate.

6. 10-year government bond.

7. Gross fiscal balance for central and state governments.
Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatLink sa=r http://dx.doi.org/10.1787/888932745420

und damit deutlich iiber dem Zielkorridor der indischen Zentralbank. Die in
letzter Zeit verzeichnete hohe Inflation erklart sich z.T. aus der Anhebung der
regulierten Preise fur Dieselkraftstoff im September, die zum Subventions-
abbau und zur Reduzierung der finanziellen Verluste staatseigener
Olvertriebsgesellschaften unerléasslich war. Gleichwohl durfte die Grundtendenz
der Teuerung schwécher sein, da die Preise im Verarbeitenden Gewerbe (ohne
Nahrungsmittel) derzeit sinken.
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The general government fiscal deficit is high Financial conditions are turning more supportive
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India: External indicators

2010 2011 2012 2013 2014
$ billion
Goods and services exports 384.6 455.5 451.8 514 590
Goods and services imports 4545 552.8 539.8 610 700
Foreign balance -69.8 -97.3 - 88.0 -97 -110
Net investment income and transfers 23.8 19.3 29.3 32 35
Current account balance -46.1 -78.0 -58.7 - 65 -75
Percentage changes
Goods and services export volumes 22.7 15.3 6.8 8.2 9.5
Goods and services import volumes 15.6 18.5 2.6 7.9 9.5
Export performance’ 10.2 11.1 25 2.0 1.3

Note: Data refer to fiscal years starting in April.
1. Ratio between export volume and export market of total goods and services.
Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatlLink sizr http://dx.doi.org/10.1787/888932745439

Die Haushaltslage hat Fiir das Finanzjahr 2012/2013 wird davon ausgegangen, dass die Subven-

sich verschlechtert tionsausgaben den im Haushalt veranschlagten Betrag deutlich Gberschreiten
werden, wiahrend die Steuereinnahmen und die Einkiinfte aus der Verduf3erung
von Vermogenswerten infolge der Konjunkturflaute geringer ausfallen werden
als erwartet. Folglich wird mit einer Ausweitung des gesamtstaatlichen Defizits
auf etwa 8%% des BIP gerechnet.

Die Finanzierungs- Die hartnédckig hohe Inflation hat den Spielraum fiir eine geldpolitische

bedingungen haben sich Lockerungbegrenzt. Nach einer Senkung des Reposatzes im fritheren Jahresverlauf

jiingst etwas verbessert hat die indische Zentralbank diesen auf einem relativ hohen Niveau gehalten (8%).
Allerdings wurde der Barreservesatz im September erneut um 25 Basispunkte
herabgesetzt, so dass er in diesem Jahr insgesamt um 1,5 Prozentpunkte gesenkt
wurde. Dadurch haben sich die Liquiditdtsengpésse verringert und die Inter-
bankensitze reduziert. Die grofsen Geschaftsbanken haben die Kreditkosten
geringfiigig gesenkt, das Kreditwachstum bleibt aber dennoch verhalten. Die
Aktienkurse und die Stimmung an den Aktienmarkten haben durch die jiingsten
Schritte in Richtung einer Liberalisierung der auslandischen Direktinvestitionen
in der Luftfahrt, im Einzelhandel und in anderen Sektoren sowie die angekiindigte
Aufhebung von Schranken in anderen Bereichen etwas Auftrieb bekommen.

Die Gesamtinflation Da auf kurze Sicht weiterhin mit einem gemaéfsigten Wachstum gerechnet
wird sich voraussichtlich wird, diirfte der Kapazitdtsiibberhang zunehmen. Im Verein mit der erwarteten
abschwidchen ... Stabilisierung des Wechselkurses diirfte dies den Inflationsdruck weiter

dampfen und dazu beitragen, dass sich die Dominoeffekte hoherer regulierter
Preise fiir Dieselkraftstoff in Grenzen halten werden und die Inflation im
kommenden Jahr und dariiber hinaus langsam nachlasst.

... und das Wachstum Die Normalisierung der Agrarproduktion nach den unterdurchschnittlichen
nach und nach an Monsunniederschldgen im Sommer diirfte dem Wachstum gegen Ende des
Schwung gewinnen Jahres 2012 und bis in das Jahr 2013 hinein Impulse verleihen. Es wird damit

gerechnet, dass sich auch die Investitionen in Reaktion auf eine weitere
Verbesserung der Finanzierungsbedingungen und insbesondere eine durch
den Inflationsriickgang ermdglichte Lockerung der Geldpolitik beleben werden.
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Die politische Unsicher-
heit stellt nach wie vor
ein grofSes Risiko dar

206

Unterstutzt wird diese Entwicklung durch eine Aufhellung des Geschaftsklimas
dank der jingsten Strukturreformen. Indikatoren der Investitionsabsichten
deuten allerdings darauf hin, dass diese Erholung nur allmé&hlich Tritt fassen
wird. Auch bei den Exporten wird eine Beschleunigung einsetzen, sobald sich
die Weltwirtschaftslage verbessert und die Auslandsnachfrage anzieht. Dies
durfte dazu beitragen, dass sich das Leistungsbilanzdefizit im kommenden
Jahr bei etwas liber 3% des BIP stabilisiert.

Eine weitere Haushaltsiiberschreitung wiirde die Erholung in Frage stellen,
weil sie den Spielraum fiir eine geldpolitische Lockerung begrenzen und
das Geschifts- und Konsumklima eintriiben wiirde. Konnten die Ausgaben
umgekehrt unter Kontrolle gebracht und das Defizit rascher eingeddmmt werden,
wirde sich die Stimmung hingegen starker aufhellen, was Investitionen und
Konsum beflligeln wiirde. Dies wiirde auch erreicht, wenn andere wichtige
Politikdnderungen, namentlich eine weitere Liberalisierung der ausldandischen
Direktinvestitionen und Steuerreformen, unverziiglich umgesetzt wiirden.
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