3. ENTWICKLUNG IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFATEN

INDONESIEN

Die Inlandsausgaben sind nach wie vor robust, die Nachfrage der wichtigsten Handelspartner hat
aber drastisch nachgegeben. Dennoch diirfte das Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Produktion,
das von der Inlandsnachfrage getragen wird, wihrend des Projektionszeitraums in der Nédhe der
Trendrate liegen. Eine fiir ndchstes Jahr geplante Strompreiserhohung wird die Inflation voriibergehend
steigen lassen. Von der angespannten Arbeitsmarktlage und starken Mindestlohnanhebungen wird
indessen grundsitzlicherer Druck ausgehen.

Die Zentralbank muss die Geldpolitik weiter straffen, um die Inflation unter Kontrolle zu halten.
Sollte sich die Wirtschaftslage jedoch unerwartet verschlechtern, bestiinde auf staatlicher Seite
Spielraum fiir eine stérkere Stiitzung der Konjunktur durch geld- und haushaltspolitische Manahmen.
Durch eine Senkung der Energiesubventionen konnte zusitzlicher haushaltspolitischer Spielraum
zur Finanzierung wichtiger Entwicklungsprogramme geschaffen werden. Mit einem fortgesetzten
Engagement fiir Handels- und Investitionsfreiheit kann das Vertrauen der Anleger gefestigt und die
Anfilligkeit gegeniiber einer abrupten Wende bei Kapitalzufliissen verringert werden.

Die Inlandsnachfrage Die Wirtschaftstitigkeit hat ungeachtet der Anzeichen fiir eine

entwickelte sich lebhaft Verlangsamung in anderen Teilen Asiens weiter rasch expandiert. Der Konsum
der privaten Haushalte hat sich beschleunigt, und die Investitionstatigkeit
wurde durch grofde Infrastrukturprogramme angekurbelt. Die Exporte haben
sich jedoch stark verlangsamt, was auf sinkende Rohstoffpreise auf den
Weltmarkten und abnehmende Exportvolumen zurlickzufiihren war. Dies
war z.T. das Resultat in jiingster Zeit erfolgter steuerlicher und regulatorischer
Anderungen, mit denen gewihrleistet werden sollte, dass ein groferer Teil
der Rohstoffeinnahmen im Land bleibt. Die Leistungsbilanz ist ins Defizit
abgerutscht. Die rasche Expansion der auslandischen Direktinvestitionen
in Indonesien setzte sich indessen trotz der Wahrungsabschwiachung fort.

Die Haushaltspolitik ist Der Haushalt 2013 sieht eine weitere Stiitzung der Konjunktur durch
akkommodierend Steuersenkungen vor. Trotz gewisser Verbesserungen beim Steuereinzug wird
sich das Haushaltsdefizit voraussichtlich vergrofiern, es wird aber weiterhin
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Indonesia: Macroeconomic indicators

2010 2011 2012 2013 2014

Real GDP growth 6.2 6.5 6.2 6.3 6.5
Inflation (CPI), period average 5.1 5.4 4.3 4.9 5.5
Fiscal balance (per cent of GDP) -0.7 -1.1 -2.0 -1.8 -1.6
Current account balance ($ billion) 5.1 1.7 -22.0 -30.5 -33.7
Current account balance (per cent of GDP) 0.7 0.2 -2.5 -3.2 -3.1

Note: Real GDP growth and inflation are defined in percentage change from the previous period.
Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatLink =iz http://dx.doi.org/10.1787/888932745458

in der Ndhe der 2% des BIP liegen, die 2011 erreicht wurden. Etwa ein Viertel
der Ausgaben auf Ebene der Zentralregierung wird 2013 voraussichtlich auf
Energiesubventionen entfallen. Die Regierung verfiigt iiber Spielraum, um diese
Subventionen 2013 auch ohne die Zustimmung des Parlaments zu verringern.
Eine Reallokation dieser Haushaltsressourcen wiirde die Finanzierung wichtiger
Entwicklungsprogramme erleichtern.

Die Gesamtinflation folgte den Entwicklungen bei den Nahrungsmittel-
preisen, ein Effekt der Wahrungsabwertung war allerdings kaum zu erkennen.
In der kommenden Zeit werden angespannte Arbeitsmarkte und ein starker
Anstieg des Mindestlohns in einigen Provinzen die Inflation wieder etwas steigen
lassen. Eine Erhéhung der Stromtarife um 15% im Jahr 2013 wird ebenfalls einen
erheblichen, wenn auch voriibergehenden Effekt auf die Teuerung haben. Die
Zentralbank hat die Geldpolitik indirekt gestrafft, indem sie den unteren Rand
des Handelsbands fiir die Interbankensétze angehoben hat. Zudem hat sie die
Auflagen fir das Kreditgeschaft verscharft und den Einsatz unbesicherter
Kredite fiir Anzahlungen bei Wohnungs- und Automobilkdufen verboten. Die
Bilanz der Zentralbank bei der Inflationsbekampfung kénnte allerdings durch
ihre Entscheidung beeintrédchtigt werden, das Inflationsziel fiir 2013 auf 5%
anzuheben. Mit einer Erthéhung des eigentlichen Leitzinses konnte den Markten
gegentiber signalisiert werden, dass die Einddmmung der Inflation weiterhin
das oberste Ziel der Zentralbank ist.

Eine robuste Investitions- und Konsumtatigkeit wird voraussichtlich die
wichtigste Antriebskraft des Wachstums sein. Die Inflation diirfte zunehmen,
wird aber wahrscheinlich nahe dem amtlichen Zielwert verharren. In der
Leistungsbilanz wird aller Voraussicht nach weiterhin ein Defizit ausgewiesen
werden, das sich sogar etwas vergrofsern konnte.

Das Land ist nach wie vor anfallig gegentiber einer Veranderung der
globalen Risikobereitschaft, die zu einem Entzug von Kapitalzufliissen
fihren konnte. Allerdings wurden mit den jiingsten Regulierungsanderungen
Hindernisse fir die Infrastrukturentwicklung beseitigt, was in einer rascheren
Projektumsetzung resultieren kénnte als derzeit angenommen.
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