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IRLAND

Das Wachstum der gesamtwirtschaftlichen Produktion diirfte sich iiber den gesamten Projektionszeitraum hinweg
kontinuierlich mit einer Rate von 5% fortsetzen. Die kriiftigen Einkommenssteigerungen der privaten Haushalte und
die Staatsausgaben werden als Wachstumsmotoren fungieren. Die Nettoexporte diirften allmdhlich ihre Dynamik
verlieren, da die Ausfuhren von den steigenden Lohnstiickkosten gebremst werden. Bei der regen Wirtschaftstditigkeit
wird Inflationsdruck entstehen, so dass die Kerninflation im Projektionszeitraum ansteigen diirfte.

Es bedarf eines intensiveren Wettbewerbs, um kurzfristig dem Preisauftrieb entgegenzuwirken und langfristig die
Wachstumsaussichten zu verbessern. Der Vorschlag, die bestehende Lebensmittelverordnung (die den Wettbewerb im
Einzelhandel behindert) aufzuheben, ist in dieser Hinsicht zu begriifien, und Deregulierungsbemiihungen sollten auch
auf andere geschiitzte Sektoren, angefangen bei den reglementierten Berufen und Netzindustrien, ausgedehnt werden.
Ein strafferer fiskalpolitischer Kurs wiirde es erleichtern, den Inflationsdruck unter Kontrolle zu halten und vom
Wohnimmobilienmarkt oder dem Wechselkurs ausgehende negative Schocks zu kompensieren.

Die Inlandsnachfrage Die Inlandsnachfrage trug 2005 am meisten zum kréftigen Wirtschaftswachstum

liefert Wachstumsimpulse bel. Die schnell steigenden verfiighbaren Einkommen kurbelten den Konsum der privaten
Haushalte an, wahrend die Ausgaben fir Sozial programme den Staatsverbrauch in die
Hohe trieben. Die Investitionstétigkeit war lebhaft, da sch die Baukonjunktur dynamisch
entwickelte, obwohl im Wohnungshau infolge der sich abflachenden Wohnimmoabilien-
preise eine Verlangsamung eintrat, was darauf schlief3en 18st, dass die lange Periode des
starken Preisauftriebs bel Wohnimmobilien wohl beendet ist. Die Lancierung staatlicher
Infrastrukturprogramme beschleunigte sich, und da im Unternehmenssektor zudem eine
rege Bautédtigkeit herrschte, expandierte das Baugewerbe kréftig und trug im ersten
Halbjahr 2005 mit mehr als einem Drittel zu der massiven Beschéftigungsausweitung
von 4%% bel. Der sarke Anstieg der Beschéftigung ging mit einer Zunahme der
Erwerbsbevoélkerung einher, so dass die Arbeitslosenquote weiter bei 4¥26 verharrte.
Die wichtigsten Faktoren fir die Zunahme des Arbeitskréfteangebots waren die Zuwan-
derung und die hthere Erwerbsbeteiligung, die jeweils etwa 1% der Bevolkerung im
erwerbsfahigen Alter ausmachten. Die starke Arbeitskraftenachfrage leistete 2005
einer Beschleunigung des Lohnanstiegs V orschub.

Ireland

Domestic demand is driving output growth! Wage inflation is high2
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. Contribution to GDP growth for all series except GDP itself. Consumption and investment cover both the private and public sector. GDP growth can deviate from the
sum of the components shown because of stock building and the statistical discrepancy in the national accounts.

2. Year-on-year percentage change.

3. Harmonised index of consumer prices.

Source: OECD, Main Economic Indicators and Economic Outlook 78 database.
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Fiskal- und Geldpolitik
wirken konjunkturstiitzend

Das Wachstum wird
weiter kraftig sein,

aber ein weniger breites
Fundament haben

Ireland: Demand, output and prices

2002 2003 2004 2005 2006 2007

C t pri
urrent prices Percentage changes, volume (2003 prices)

€ billion

Private consumption 56.4 3.8 3.3 4.4 5.1 5.8
Government consumption 22.0 2.4 39 39 55 55
Gross fixed capital formation 29.0 5.6 8.0 6.7 53 4.9
Final domestic demand 107.4 4.0 4.7 5.0 5.2 5.5

Stockbuilding] 0.6 0.5 -0.3 0.0 0.0 0.0
Total domestic demand 108.1 4.6 4.3 49 5.2 5.5
Exports of goods and services 121.8 0.7 7.0 4.9 5.4 6.2
Imports of goods and services 99.5 -1.5 7.5 4.7 5.8 7.1

Net exports] 22.2 1.7 0.8 0.9 0.6 0.4
GDP at market prices 130.4 4.4 4.5 5.1 5.0 5.0
GDP deflator _ 2.1 2.2 2.3 2.5 3.3
Memorandum items
Harmonised index of consumer prices _ 4.0 2.3 2.3 2.5 2.6
Private consumption deflator _ 3.2 1.3 1.5 2.4 2.6
Unemployment rate _ 4.6 4.4 43 4.2 4.2
General government financial balance 2 _ 0.2 1.4 -0.9 -0.6 -0.6
Current account balance? 0.0 -0.8 -1.5 -1.7 -1.0

1. Contributions to changes in real GDP (percentage of real GDP in previous year), actual amount in the first column.
2. As a percentage of GDP.
Source: OECD Economic Outlook 78 database.

Statlink: http://dx.doi.org/10.1787/771753122071

Die Fiskalpolitik ist konjunkturstiitzend. Nach Bereinigung um eine massive
Einmalzahlung im Jahr 2005 (die Rickzahlung der von Pflegeheimpatienten mehrere
Jahre lang zu Unrecht geleisteten Betrage) wird der fiskalpolitische Kurs den derzei-
tigen Planen zufolge wéhrend des Projektionszeitraums um %% des BIP gelockert
werden. Die Ausgaben fir Soziahilfezahlungen, soziale Dienstleistungen und Infra-
strukturinvestitionen werden sich voraussichtlich rasch erhéhen. Ein weiterer politik-
induzierter und die Konjunktur stimulierender Faktor sind die massiven Auszahlun-
gen — bis zu 12%% des Bruttonationaleinkommens — der Guthaben auf staatlich
geforderten Sparkonten, deren Laufzeit zwischen Mai 2006 und April 2007 endet.
Diese Gelder dirften zwar meist wieder angelegt werden, doch kénnte ein gewisser
Teil davon letzten Endes auch ausgegeben werden. Gleichzeitig wird von der Geld-
politik in Anbetracht der Tatsache, dass die kurzfristigen Nominalzinssétze immer
noch weit unter der irischen Inflationsrate liegen, weiter eine konjunkturstimulierende
Wirkung ausgehen.

Das kréftige Einkommenswachstum und der Anstieg der 6ffentlichen Ausgaben
werden den Projektionen zufolge dafiir sorgen, dass sich das Wachstum der gesamt-
wirtschaftlichen Produktion 2006 und 2007 mit 5%, d.h. etwas Uber der Potenzialrate,
fortsetzt. Auch von den offentlichen Investitionen werden insofern Wachstumsimpulse
ausgehen, als die Umsetzung des offentlichen Infrastrukturinvestitionsprogramms
beschleunigt wird, um den durch die mehrmalige Uberschreitung von Fertigstellungs-
terminen erfolgten Verzug aufzuholen. Unter dem Einfluss der negativen kurzfristi-
gen Realzinsen dirfte sich die private Kapitalbildung weiter dynamisch entwickeln,
und die Unternehmensinvestitionen werden den Riickgang im Wohnungsbau, der sich
allméhlich wohl wieder einem tragbareren Niveau anndhern wird, bei weitem kom-
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Die negativen Risiken
Uberwiegen

pensieren. Die Kehrseite des starken Einkommenswachstums ist die Tatsache, dass
das Reallohnwachstum das Produktivitétswachstum Uberschreiten durfte und sich
dadurch die Wettbewerbsfahigkeit der irischen Exporte nach und nach verschlechtert.
Da durch den kréftigen Verbrauch gleichzeitig die Einfuhren in die Hohe getrieben
werden, wird in den Projektionen unterstellt, dass die Inlandsnachfrage immer mehr
die Rolle des Wachstumsmotors tibernimmt.

Die Projektion basiert auf der Annahme, dass es wegen der nachlassenden
Preissteigerungen bei Wohnimmobilien mittelfristig zu einer Abkihlung der Woh-
nungsbaukonjunktur auf ein tragbares Niveau kommt. Eines der groften Risiken
besteht bel der Prognose darin, dass diese Anpassung besonders abrupt erfolgen
konnte, was erhebliche negative Konsequenzen fir die Investitionen insgesamt sowie
fUr die Beschéftigung hétte, wahrend ricklaufige Einnahmen aus der Stempel- und
der Kapitalgewinnsteuer den fiskalpolitischen Spielraum der Regierung reduzieren
wurden. Wenn die Wohnimmobilienpreise zudem sinken sollten, wirden die negati-
ven Vermogenseffekte den Konsum schwéachen, und der makrotkonomische Effekt
wére dann sogar noch stérker. Auch im aufRenwirtschaftlichen Bereich besteht das
Risiko einer negativeren Entwicklung, denn eine deutliche Konjunkturabschwéachung
im Vereinigten Konigreich oder eine Episode der Euro-Aufwertung gegeniiber dem
Dollar wirden den irischen Exporten insofern einen Schlag versetzen, als zwei Drittel
der Exporte in die entsprechenden Lander gehen. Die Projektionen kdnnten Uber-
troffen werden, wenn die Staatsausgaben auf Grund des steigenden politischen Drucks
zur Erhéhung der Ausgaben fur Kinderbetreuung und anderer sozialer Leistungen
schneller als unterstellt expandieren wirden.
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Summary of projections

2005 2006 2007 Fourth quarter
2005 2006 2007
Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q2 2005 2006 2007
Per cent
Real GDP growth
United States 3.6 3.5 33 3.7 33 3.5 3.5 33 3.2 32 3.7 3.4 3.1
Japan 2.4 2.0 2.0 1.7 1.9 2.1 1.9 2.0 2.0 2.1 32 2.0 2.1
Euro area 1.4 2.1 2.2 2.2 1.9 2.0 2.2 2.1 2.2 2.2 1.8 2.1 2.2
Total OECD 2.7 2.9 2.9 3.1 3.0 2.8 2.6 2.9 32 2.9 3.0 2.8 2.9
Inflation
United States 2.7 2.5 2.3 2.9 2.2 23 23 2.3 2.6 2.2 2.9 23 2.2
Japan -1.1 -0.1 0.6 -0.2 0.0 0.1 0.3 0.5 0.6 0.7 -1.3 0.2 0.8
Euro area 1.8 1.7 1.9 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 2.0 2.1 1.9 1.6 2.0
Total OECD 2.1 1.9 1.9 1.5 1.4 2.1 2.4 2.0 1.7 1.8 1.9 2.0 1.9
Unemployment rate
United States 5.1 4.8 4.7 5.0 4.9 4.9 4.8 4.8 4.7 4.7 5.0 4.8 4.7
Japan 4.4 3.9 3.5 4.3 4.1 4.0 3.9 3.8 3.7 3.5 4.3 3.8 33
Euro area 8.7 8.4 8.1 8.6 8.5 8.5 8.4 8.4 8.3 8.2 8.6 8.4 8.0
Total OECD 6.5 6.3 6.0 6.4 6.3 6.3 6.2 6.2 6.1 6.1 6.4 6.2 59
World trade growth 7.3 9.1 9.2 ‘ 9.3 8.8 8.8 8.9 9.1 9.3 9.4 ‘ 8.1 8.9 9.3
Current account balance
United States -6.5 -6.7 -7.0
Japan 34 39 4.7
Euro area -0.2 -0.2 -0.1
Total OECD -1.8 -2.0 -2.0
Cyclically-adjusted fiscal balance
United States -3.6 -4.2 -3.9
Japan -6.3 -6.1 -6.4
Euro area 2.2 -2.1 -2.0
Total OECD -3.1 -3.3 -3.2
Short-term interest rate
United States 3.5 4.8 4.9 4.2 4.6 4.9 4.9 4.9 4.9 4.9 42 49 4.9
Japan 0.0 0.0 0.7 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.3 0.6 0.0 0.0 1.0
Euro area 2.2 2.2 2.9 2.2 2.2 2.2 2.2 2.3 2.6 2.8 2.2 2.3 33
Note: Real GDP growth, inflation (measured by the increase in the GDP deflator) and world trade growth (the arithmetic average of world merchandise import and export

Source: OECD Economic Outlook 78 database.

volumes) are seasonally and working-day-adjusted annual rates. The "fourth quarter” columns are expressed in year-on-year growth rates where appropriate and in
levels otherwise. The unemployment rate is in per cent of the labour force while the current account balance is in per cent of GDP. The cyclically-adjusted fiscal
balance is in per cent of potential GDP. Interest rates are for the United States: 3-month eurodollar deposit; Japan: 3-month certificate of deposits; euro area: 3-month

interbank rate.

Assumptions underlying the projections include:

- no change in actual and announced fiscal policies;

- unchanged exchange rates as from 11 November 2005; in particular 1$ = 118.00 yen and 0.85 euros;

The cut-off date for other information used in the compilation of the projections is 22 November 2005.
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