e En 2011, le ratio d’épargne financiere a dépassé 8 % dans cing pays
de 'OCDE : Etats-Unis (11,7 %), Irlande (11 %), Belgique (9,5 %),
Allemagne (8,3 %) et Corée (8,1 %). En revanche, il y a eu une désé-
pargne financiére dans quatre pays : Hongrie (-7,7 %), Danemark
(-2,4 %), Norvege (-1,5 %) et Finlande (-1,1 %).

e Les comparaisons entre 2006 et 2011 montrent que le ratio
d’épargne financiere des ménages s’est nettement amélioré (de
quelque 28 points de pourcentage) en Estonie et en Irlande. En
2006, c’est dans ces deux pays que la désépargne des ménages a été
la plus importante, avec respectivement des ratios de -23,3 % et
-17,3 %. De 2006 a 2011, les baisses les plus significatives ont été
observées en Hongrie (-13,9 points de pourcentage) et en Suisse
(-9,2 points de pourcentage).

Les opérations financieres nettes des ménages, exprimées en
pourcentage de leur revenu disponible net, mesurent I'épargne
(+) ou la désépargne financiéres (-) par rapport au revenu dispo-
nible; elles représentent la part de ce dernier qui peut servir a
acquérir des actifs financiers (comptes bancaires, comptes
d’épargne, actions cotées sur les marchés boursiers, etc.) ou a
réduire 'endettement (crédits immobiliers, crédits a la
consommation, etc.) pendant I’année. Le ratio d’épargne finan-
ciere donne des indications sur la santé financiere des
ménages : une épargne financiere élevée constitue un
« matelas » de précaution qui rend les ménages moins vulné-
rables a une évolution défavorable de leur situation. La
maniere dont un ménage pergoit I’endettement et valorise son
patrimoine varie selon les cultures, et modifie de maniere
significative leurs comportements; dans ce cas, le ratio
d’épargne financiére des ménages peut varier considérable-
ment selon les pays. Un certain nombre d’autres facteurs
peuvent aussi affecter ce ratio, il s’agit du degré de confiance
des consommateurs, de la situation économique et financiére
générale et de 'acces au crédit. Si, par exemple, les ménages
anticipent soit un ralentissement de la hausse de leurs reve-
nus, soit une baisse du rendement de leurs actifs ou s’ils sont
confrontés a une perte d’emploi, ils modifieront leur compor-
tement financier en réduisant leurs dettes ou en augmentant
leurs actifs financiers.

Une valeur positive du ratio indique que le secteur des
ménages est préteur net; une valeur négative indique qu'il est
emprunteur net.

Définition

Le poste « opérations financieres nettes » est le solde du
compte financier des ménages. Il correspond a la diffé-
rence, pour une période donnée, entre I’acquisition nette
d’actifs financiers et I'accroissement net des passifs,
résultant des opérations financieres entre les ménages et
les autres secteurs institutionnels, dont le reste du
monde.
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Le ratio d’épargne financiére complete le ratio d’épargne des
ménages, qui mesure le montant épargné du revenu courant
pouvant étre utilisé pour acquérir des actifs fixes (par exemple
un logement) ou effectuer des placements financiers. Théori-
quement, les opérations financiéres nettes sont égales au solde
du compte de capital « capacité/besoin de financement ». En
pratique, il existe une différence entre les deux soldes, quali-
fiée d’ « écart statistique » ; elle est due a la difficulté d’évaluer
certaines opérations, a de possibles lacunes dans les données
et, plus généralement, a des différences dans les sources de
données.

Comparabilité

Les différences institutionnelles en matiére de régimes de
retraite et d’enregistrement des droits a pension peuvent com-
pliquer l'interprétation du montant total des opérations finan-
cieres nettes des ménages.

Sources

OCDE (2013), Comptes nationaux des pays de ’'OCDE, Comptes
financiers, Editions OCDE, http://dx.doi.org/10.1787/
2221531x.

OCDE (2013), Comptes nationaux des pays de 'OCDE, Editions
OCDE, http://dx.doi.org/10.1787/22214364.

Bases de données en ligne

OCDE (2013), « Comptes financiers », Statistiques de I'OCDE sur
les comptes nationaux (base de données), http://dx.doi.org/
10.1787/na-data-fr.

Informations sur les données concernant Israél :
http://dx.doi.org/10.1787/888932315602.
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17. Les opérations financiéres des ménages

Tableau 17.1. Opérations financiéres nettes des ménages
Pourcentage du revenu disponible net

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012
Allemagne 54 5.8 72 74 9.0 9.4 10.0 9.2 9.1 8.9 9.9 95 8.3 84
Australie 0.6 0.9 -0.2 -42 -6.3 -4.6 -4.2 -0.4 28 6.2 41 74 . .
Autriche 7.0 6.7 51 6.4 741 72 77 84 94 9.0 8.8 6.5 37 5.0
Belgique 135 1.8 146 9.6 103 55 72 29 71 56 136 74 95 6.5
Canada =27 =24 -3.1 il -6.3 -6.5 =17 =519 -6.7 -6.1 2.7 -44 .
Chili . . . . . . . . . -0.6 71 85 4.8 .
Corée . . . . 47 73 59 85 8.0 9.9 13.9 94 8.1 122
Danemark -8.2 -8.3 -1.0 0.1 0.0 -4.0 -9.4 -8.9 -115 -84 -0.5 -0.7 -2.4 .
Espagne B 25 19 13 0.2 -1.0 2.2 -2.8 -3.2 04 9.2 53 5.0 21
Estonie 22 -1.7 -14 -6.2 -9.9 -16.7 -175 -23.3 -15.6 -6.9 50 4.0 44 -41
Etats-Unis 02 -3.7 0.6 -08 13 2.7 =21 -31 27 8.0 78 105 1.7 78
Finlande 19 -31 -0.3 -2.0 -0.3 -2.3 -0.2 -4.2 -4.0 -33 41 -0.8 -11 -5.9
France 6.0 5.6 6.8 6.8 6.3 6.6 5.6 47 47 45 5.6 54 438 44
Gréce . . . . . . 76 6.9 19 102 55 15 6.1 0.0
Hongrie 12.0 101 9.0 45 03 43 78 6.2 3.0 28 7.0 84 1.7 9.2
Irlande . . . -5.1 -124 -115 -18.4 -17.3 -19.2 -15 10.7 126 1.0 9.1
Islande
Israél . . . . . . . . . . . . . .
Italie 75 8.9 125 1.1 6.6 78 82 33 03 5.8 22 16 1.7 19
Japon . . 56 32 13 37 6.4 71 6.5 741 45 42 74 .
Luxembourg . . . . . . . 32 32 2.1 54 104 7.7 9.1
Mexique . . . . 1.7 108 16.1 19.6 9.0 -39 30.1 . . .
Norvége 05 31 -0.6 28 48 19 6.1 -6.6 -5.8 -2.7 12 -0.9 Sl -14
Nouvelle-Zélande . . . . . . . . . . . . . .
Pays-Bas 2.7 -0.5 27 32 1.9 22 -0.9 2.8 -14 -2.0 0.8 0.1 0.8 12
Pologne 72 41 6.5 23 14 3.0 7.0 37 42 -11.0 40 6.1 29 32
Portugal 13 16 36 37 4.0 39 44 2.3 1.6 31 72 6.6 6.9 9.7
République slovaque 38 13 0.3 -12 -1.8 -2.0 -23 -35 -1.7 -26 -04 38 24 15
République tchéque 16 28 34 39 23 08 22 27 17 0.7 33 22 25 6.6
Royaume-Uni -2.6 -0.5 -2.6 -0.9 -3.7 -4.3 -4.9 -4.8 -7.9 -6.1 26 20 0.0 14
Slovénie . . . 12.1 9.0 10.6 78 42 43 5.7 59 6.6 52 46
Suéde 85 48 84 89 8.1 28 23 16 6.0 6.5 25 0.1 4.0 8.2
Suisse . 6.6 116 91 85 11.2 10.0 155 195 6.3 16.3 10.8 6.3
Turquie
Zong euro
OCDE-Total
Afrique du Sud
Chine
Fédération de Russie
Inde
Indonésie
StatLink sizr http://dx.doi.org/10.1787/888933093823
Graphique 17.1. Opérations financiéres nettes des ménages
Pourcentage du revenu disponible des ménages, 2011
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