2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

MEXIKO

Trotz der weltweiten Konjunkturabschwichung konnte die mexikanische Wirtschaft unter dem
Einfluss einer starken Binnennachfrage und kréftiger Exporte eine rasche Expansion und eine Zunahme
der Beschiéftigung im formellen Sektor verzeichnen. Die schwache Erholung bei Mexikos wichtigsten
Handelspartnern und der Riickgang der Auslandsnachfrage Ende 2012 werden die Exporte und die
Investitionen bis Mitte 2013 bremsen. Im Zuge der gegen Ende 2013 und im Jahr 2014 zu erwartenden
Belebung der Weltnachfrage und insbesondere der Nachfrage aus den Vereinigten Staaten wird das
Wachstum allméahlich an Dynamik gewinnen und 2014 einen Wert von etwa 3%% erreichen.

Die Zentralbank muss ihren geldpolitischen Kurs moglicherweise verschirfen, da die Gesamtinflation
zugenommen hat und die Kerninflation ebenfalls zu steigen begonnen hat, obwohl die Preiserh6hungen
zum grofen Teil auf voriibergehende Effekte zuriickzufithren waren. Die Fiskalpolitik sollte das Defizit
des offentlichen Sektors weiter reduzieren, um die guten makro6konomischen Fundamentaldaten
des Landes zu wahren. Die Straffung sollte in dem derzeitigen, durch Ungewissheit gekennzeichneten
Umfeld jedoch allméhlich verlaufen. Um das Wachstumspotenzial zu erhdhen, sind Strukturreformen
erforderlich, darunter insbesondere eine rasche Verabschiedung des Arbeitsmarktgesetzes, das darauf
zielt, die Arbeitsplatzschaffung zu férdern und die Einkommen zu erhdhen, sowie eine Liberalisierung
des Energiesektors.

Der Konjunkturzyklus
wird durch das Tempo
der Auslandsnachfrage
angetrieben

Ein starker Anstieg der
Nahrungsmittelpreise
hat Inflationsdngste
geweckt

Export performance is improving

2007 Q1=100
120

Das Verarbeitende Gewerbe floriert seit dem Abschwung von 2009, was
auf eine sich verbessernde Wettbewerbsfahigkeit, die dazu beigetragen hat,
dass Mexiko verlorene Marktanteile zurlickgewinnen konnte, und auf ein
solides Exportmarktwachstum zuriickzufiihren ist. Dies hat zu anhaltenden
Beschéaftigungszuwédchsen im formellen Sektor und einem hohen Niveau
an privaten Investitionen gefiihrt. Die abflauende Auslandsnachfrage wird
die Wirtschaftstatigkeit im Verarbeitenden Gewerbe zwar voraussichtlich
verlangsamen, die Inlandsnachfrage diirfte jedoch stark bleiben und diese
Abschwichung teilweise kompensieren.

Die Gesamtinflation ist seit Mitte 2012 gestiegen und hat die Obergrenze des
Zielkorridors der Zentralbank (3% +1%) Uiberschritten. Der Anstieg der Gesamt-
inflation ist hauptsachlich auf eine Aufeinanderfolge von voriibergehenden
Storungen zurtickzufiihren — darunter zuletzt ein Ausbruch der Vogelgrippe, der
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1. For a horizon of one to four years.
Source: OECD Economic Outlook 92 database; Bank of Mexico.
StatLink == http://dx.doi.org/10.1787/888932743672
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Die Fiskalpolitik ist
leicht restriktiv

Die im ndchsten

Jahr zu erwartende
Verlangsamung des
Wachstums diirfte von
kurzer Dauer sein
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Mexico: Demand, output and prices

2009 2010 2011 2012 2013 2014

Current prices
MXN billion

Percentage changes, volume (2003 prices)
11 930.4 5.6 3.9 3.8 &3 3.6
7 844.2 5.0 4.5 3.4 3.4 3.5
1426.0 2.4 0.6 0.7 0.5 0.4
2 539.5 6.2 8.9 6.9 3.0 3.4
11 809.7 4.9 5.0 3.9 3.0 3.2
294.8 0.8 -0.9 -0.3 0.1 0.0
12 104.5 515 3.9 3.4 3.0 3.1
32921 21.7 6.8 6.0 5.2 6.9
3 466.2 20.7 6.8 4.7 4.1 54

GDP at market prices
Private consumption
Government consumption
Gross fixed capital formation
Final domestic demand

Stockbuilding'

Total domestic demand
Exports of goods and services
Imports of goods and services

Net exports’ -174.1 0.0 -0.1 03 03 04
Memorandum items
GDP deflator _ 3.9 5.4 4.0 4.0 4.2
Consumer price index _ 4.2 3.4 4.1 3.6 3.3
Private consumption deflator _ 3.9 4.1 5.7 4.3 3.9
Unemployment rate? _ 54 5.2 5.0 5.0 4.9
Public sector borrowing requirements'4 _ -4.3 -3.4 -2.9 -2.3 -1.9
Current account balance® -0.4 -1.0 -0.3 -0.3 0.3

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Based on National Employment Survey.

3. Central government and public enterprises.

4. As a percentage of GDP.

Source: OECD Economic Outlook 92 database.

StatLink =a=m http://dx.doi.org/10.1787/888932745078

zu einem Mangel an Eiern fiihrte, und eine Diirreperiode, von der zahlreiche Lander
betroffen waren. Nahrungsmittelpreisanstiege belasten Bevolkerungsgruppen
mit niedrigerem Einkommen tendenziell besonders stark und verursachen
deshalb erhebliche wirtschaftliche und soziale Kosten. Die Kerninflation ist
angesichts des kraftigen Wachstums allerdings ebenfalls angestiegen, wenn
auch weniger stark. Die langfristigen Erwartungen sind bisher stabil geblieben,
obwohl die kurzfristigen Inflationserwartungen erheblich gestiegen sind.

Der Finanzierungsbedarf des 6ffentlichen Sektors wird 2012 den Projektionen
zufolge auf 3% des BIP zurlickgehen, und die Haushaltskonsolidierung wird
voraussichtlich mit geméafdigtem Tempo fortgesetzt werden, wobei das
strukturelle Defizit pro Jahr um etwa % Prozentpunkt des BIP zurlickgehen
durfte. Dadurch diirfte es moglich sein, bis 2013 einen ausgeglichenen Haushalt
zu erreichen (nach der Definition der Regierung, in der Investitionen im
Erddlsektor ausgeklammert werden).

Mit der allméhlichen Belebung des Wachstums der Weltwirtschaft wird
den Projektionen zufolge gegen Ende 2013 ein Umschwung bei der schwachen
Auslandsnachfrage und der geringen Investitionstétigkeit einsetzen. Der
Konsum diirfte nur leicht zuriickgehen. Insgesamt wird dies zu einem Anstieg
des BIP-Wachstums von 3,3% im Jahr 2013 auf 3,6% im Jahr 2014 fiihren. Die
Kerninflation durfte unter dem Einfluss einer Abschwachung der Nachfrage
zurlickgehen und sich bis Ende 2013 dem Inflationsziel der Zentralbank ndhern.
Mit der sich beschleunigenden Konjunkturerholung wird sich jedoch die
Produktionsliicke schliefsen, und die Arbeitslosenquote wird sinken. Deshalb
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wird davon ausgegangen, dass die akkommodierenden geldpolitischen Impulse
bis Mitte 2014 wieder zuriickgenommen werden.

Die Abwidrtsrisiken Abwartsrisiken ergeben sich aus einer stiarker ausgepragten Verlangsamung

iiberwiegen in den Vereinigten Staaten und einer Verscharfung der europdischen Staats-
schuldenkrise, doch verfiigt die mexikanische Geld- und Fiskalpolitik iiber
reichlich Spielraum, um gegebenenfalls zu reagieren. Die gestiegenen
Kapitalzufliisse sollten genau beobachtet werden, fiir den Fall, dass es zu
abrupten Umschwiingen kommt; die Expansion der Devisenreserven und gute
makrodkonomische Fundamentaldaten dirften allerdings dazu beitragen,
dass starke Verwerfungen verhindert werden konnen.
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