2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

POLEN

Den Projektionen zufolge wird das reale BIP-Wachstum dank der lebhaften Exporte und einer
allméhlich anziehenden Binnennachfrage an Dynamik gewinnen. Die Gesamtinflation wird in den
kommenden Quartalen voraussichtlich niedrig bleiben, bevor sie unter dem Einfluss der schrumpfenden
Kapazititsiiberhinge allméhlich steigt.

In den Projektionen wird davon ausgegangen, dass die Zentralbank gegen Ende 2014 mit der
Anhebung des Leitzinses beginnen wird, um den steigenden Inflationsdruck einzuddmmen. Da sich
das Wirtschaftswachstum voraussichtlich kriftigen wird und der fiskalische Spielraum begrenzt
ist, wiren 2015 zusitzliche Haushaltskonsolidierungsmafdinahmen angemessen. Dennoch sollte
das Wirken der automatischen Stabilisatoren entlang des Pfads der strukturellen Konsolidierung
zugelassen werden.

Die Wirtschaftstdtigkeit Die Konjunktur sprang im zweiten Halbjahr 2013 wieder an. Die Exporte
hat an Stirke gewonnen legen rasch zu, wodurch die Industrieproduktion und die Unternehmens-
investitionen angekurbelt werden. Das sich verbessernde Konsumklima und
ein leichter Riickgang der Arbeitslosenquote sorgen fiir eine Belebung des
inldndischen Verbrauchs. Das Leistungsbilanzdefizit verringert sich weiter,
und die Finanzmarkte Polens konnten sich wahrend der Emerging-Markets-
Turbulenzen im Januar gut behaupten. Gleichzeitig gingen die ¢ffentlichen
Investitionen zurlick, doch wird davon ausgegangen, dass die Auszahlungen
von EU-Finanzmitteln im Zeitraum 2014-2015 erneut zunehmen werden und
eine stabile Finanzierungsquelle fiir grof3e 6ffentliche Investitionen darstellen

durften.
Fiskal- und Geld- Angesichts der steigenden Staatsverschuldung und der gedriickten
politik wirken Wirtschaftslage Anfang 2013 hob die Regierung die erste der in den Haus-
konjunkturstiitzend haltsregeln vorgesehenen Schuldenobergrenzen auf und liefs zu, dass das

Haushaltsdefizit 2013 grofser ausfiel als urspriinglich geplant. Zusammen mit
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Poland: Demand, output and prices

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Cpl:irgzzt Percentage changes, volume
PLN billion (2005 prices)

GDP at market prices 1416.6 4.5 1.9 1.6 3.0 3.4
Private consumption 867.8 2.6 1.2 0.8 2.3 3.2
Government consumption 268.4 1.7 0.2 2.0 2.4 1.3
Gross fixed capital formation 281.3 85 -17 -04 4.4 6.3
Final domestic demand 1417.6 3.0 0.5 0.8 2.7 3.4

Stockbuilding’' 16.1 07 -06 -09 -03 00
Total domestic demand 1433.7 36 -0.1 -0.2 25 315
Exports of goods and services 598.4 7.7 39 43 54 6.0
Imports of goods and services 615.5 55 -0.7 0.7 3.9 6.3

Net exports’ -171 09 21 17 08 0.1

Memorandum items

GDP deflator _ 32 24 07 06 1.5

Consumer price index _ 4.2 3.6 1.0 1.1 1.9

Private consumption deflator _ 4.9 3.7 0.7 1.0 1.7

Unemployment rate _ 96 101 10.3 9.8 9.5

General government financial balance®? _ 51 -39 43 56 -29

General government gross debt* _ 630 623 638 56.8 584

General government debt, Maastricht definition? _ 56.2 556 571 502 517

Current account balance? 50 -37 -13 -10 -11

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.

2. As a percentage of GDP.

3. According to ESA-95, with private pension funds (OFE) classified outside the general government sector
and asset transfers treated as revenue.

4. As a percentage of GDP at market value.

Source: OECD Economic Outlook 95 database.

StatLink Si=Pa http://dx.doi.org/10.1787/888933051358

einem rekordtiefen Leitzins sorgte dies fir eine aufsergewohnlich konjunktur-
stliitzende makrookonomische Politik. Die Zentralbank kiindigte an, dass der
Leitzins zumindest bis Ende September 2014 unveréndert bleiben wird. Bisher
liegt die Inflation mit 0,7% deutlich unter der amtlichen Zielvorgabe von 2,5%.

Die Rentenreform Die Anderungen der Rentenregelungen des Jahres 2014 machen Teile der
verringerte die Staats- Reform von 1999 riickgangig und haben 2014 einen einmaligen Haushalts-
verschuldung uberschuss entstehen lassen. Zusammen mit einigen Konsolidierungs-

mafsnahmen werden sie dafiir sorgen, dass sich das gesamtstaatliche Defizit
bis 2015 auf 2,9% des BIP verringert, wobei das Defizit bei Anwendung der
neuen Rechnungslegungsstandards, die im September 2014 eingefiihrt
werden sollen, allerdings 3,1% des BIP betragen wiirde. Einige zuséatzliche
Konsolidierungmafinahmen sind auch in Anbetracht des mittelfristig zu
erwartenden Anstiegs der Gesundheits- und Rentenausgaben angemessen,
damit die Staatsverschuldung unter den in der Ausgabenregel festgelegten
ersten korrektiven Schwellenwert von 43% des BIP (nationale Definition) sinken
kann.
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Das Wachstum wird
voraussichtlich weiter
anziehen

Die Risiken sind
abwdrts gerichtet

182

Den Projektionen zufolge wird das reale BIP-Wachstum bis 2015 nach und
nach auf 3,4% ansteigen, da die sinkende Arbeitslosigkeit und das steigende
Lohnwachstum die Binnennachfrage stiitzen. Dies durfte ausreichen, um
eine allméahliche Absorption der Kapazitdtsiiberhdnge zu ermdglichen, und
wird voraussichtlich eine Zunahme der inflationdren Spannungen nach sich
ziehen. Entsprechend wird davon ausgegangen, dass die Zentralbank den
Leitzins gegen Ende 2014 schrittweise anzuheben beginnt.

Die Ereignisse in der Ukraine konnten die Exporte nach unten und die
Energiepreise nach oben driicken. Fiir die polnischen Banken stellt eine verzdgerte
Losung der europdischen Bankenprobleme auf Grund ihrer Abhéngigkeit von
der Auslandsfinanzierung zudem weiterhin eine Bedrohung dar. Demgegeniiber
konnten der private Verbrauch und die Investitionen kraftiger auf eine raschere
Verbesserung des Vertrauensklimas und Einkommenszuwachse reagieren.
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