2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

OSTERREICH

Unter dem Einfluss expandierender Exportmairkte, wachsenden Vertrauens und allgemein giinstiger
Finanzierungsbedingungen gewinnt die Erholung an Dynamik. Der private Verbrauch wird auf kurze
Sicht verhalten bleiben, diirfte sich dann aber dank eines stdrkeren Beschiftigungswachstums und
realer Einkommenszuwichse beleben.

Die Haushaltskonsolidierung verlduft weitgehend zielkonform, und das Wirken der automatischen
Stabilisatoren sollte entlang dem Pfad der geplanten strukturellen Verbesserung ungehindert zugelassen
werden. Bei weiteren Konsolidierungsanstrengungen sollte das Hauptaugenmerk auf einer Eindimmung
der Ausgaben liegen, vor allem fiir Frithverrentungen. Die Beseitigung von Hindernissen fiir die
Beschiftigung dlterer Arbeitskréfte, die Abschaffung noch verbleibender Frithverrentungsmoglichkeiten
und eine direktere Beriicksichtigung der Entwicklung der Lebenserwartung bei der Berechnung der
Rentenanspriiche wiirden zu einem Anstieg des Arbeitsangebots und des Wachstums beitragen.

Die Wirtschaft
expandiert langsam

Die Haushaltskonsoli-
dierung wird mit
angemessenem Tempo
fortgesetzt

Beim Geschafts- und beim Konsumklima ist seit Mitte 2013 eine langsame
tendenzielle Verbesserung im Vergleich zu dem zuvor gedriickten Niveau
zu beobachten. Die Wohnungsbauinvestitionen haben dank der steigenden
Wohnimmobilienpreise und des milden Winterwetters kraftig expandiert. Die
Ausriistungsinvestitionen, die in den vergangenen zwei Jahren riicklaufig waren,
beginnen sich zu erholen, da die Unternehmen allméahlich die notwendigen
Ersatzinvestitionen vornehmen und die Exporttitigkeit sich belebt. Das
Wachstum des privaten Verbrauchs ist jedoch nach wie vor schwach.

Infolge eines starken Wachstums der Staatseinnahmen und einmaliger
Einnahmen aus dem Verkauf von Mobilfunklizenzen ist das Haushaltsdefizit
2013 gesunken. In den Projektionen wird davon ausgegangen, dass die
Vermogenstransfers und die Haftungsibernahme im Zusammenhang mit
der jingst beschlossenen Schaffung einer Einrichtung zur Abwicklung
problematischer Bankenaktiva 2014 zu einem Anstieg des nominalen Defizits
um 1% des BIP und der 6ffentlichen Verschuldung um 5% des BIP fiihren
werden. Flr andere (teil-)nationalisierte Banken kénnten weitere 6ffentliche
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Im Zuge der Erholung
wird sich die Binnen-
nachfrage ausweiten

178

Austria: Demand, output and prices

2010 2011 2012 2013 2014 2015

C;L:ir;zzt Percentage changes, volume
€ billion (2005 prices)

GDP at market prices* 285.3 2.9 0.7 0.4 1.5 2.1
Private consumption 156.7 1.1 0.4 0.0 0.4 1.2
Government consumption 55.6 04 -03 0.3 0.9 0.7
Gross fixed capital formation 57.8 7.3 1.9 -0.6 1.8 4.5
Final domestic demand 2701 2.3 06 -041 0.8 1.8

Stockbuilding’ 3.1 -05 -05 -03 00 0.0
Total domestic demand 273.3 26 -01 -04 1.2 1.8
Exports of goods and services 154.6 6.8 1.6 2.4 4.4 5.5
Imports of goods and services 142.6 7.5 0.0 0.9 &3 5.2

Net exports’ 12.0 00 1.0 09 08 04

Memorandum items

GDP deflator _ 2.0 1.8 1.5 1.2 1.5

Harmonised index of consumer prices _ 3.6 2.6 21 1.4 1.6

Private consumption deflator _ 3.4 2.6 2.2 1.4 1.7

Unemployment rate? _ 4.2 4.4 5.0 5.0 4.6

Household saving ratio, net® _ 67 74 66 67 69

General government financial balance* _ 24 -26 -15 -28 -13

General government gross debt® _ 806 86.0 834 090.0 89.5

General government debt, Maastricht definition® _ 73.0 745 746 812 80.7

Current account balance® 1.6 2.4 2.7 2.9 3.0

* Based on seasonal and working-day adjusted quarterly data; may differ from official non-working-day
adjusted annual data.

. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.

. Based on Labour Force Survey data.

. As a percentage of disposable income.

. As a percentage of GDP.

. As a percentage of GDP at market value.

Source: OECD Economic Outlook 95 database.
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Finanztransfers notwendig sein. Ein vor kurzem verabschiedetes Steuerpaket,
das einen Abbau von Steuervergilinstigungen sowie Anhebungen indirekter
Steuern umfasst, wird dazu beitragen, dass die Haushaltsentwicklung weiter
einem Pfad der strukturellen Konsolidierung folgen kann, und die zusatz-
lichen Ausgaben fiir Familienleistungen, Renten, sonstige Konjunkturmaf3-
nahmen und Schuldendienstzahlungen zumindest teilweise ausgleichen.

Die Exportnachfrage diirfte sich im Zuge der Konjunkturaufhellung im
Euroraum sowie bei anderen Handelspartnern beleben. Das Kreditwachstum
ist weiterhin schwach, ein gestarktes Vertrauen, fortgesetzte geldpolitische
Impulse fiir den Euroraum und hohe Barreserven im Unternehmenssektor
werden jedoch zu einem Anstieg der Investitionstatigkeit fiihren. Die Inflation,
die deutlich iiber dem Durchschnitt des Euroraums liegt (was u.a. Anfang 2014
erfolgten Verbrauchsteuererhhungen zuzuschreiben ist), wird den Projektionen
zufolge im Jahresverlauf 2014 nachgeben und so Realeinkommenszuwéchse
ermoglichen. Der Arbeitsmarkt wird 2014 schwach bleiben, was das Wachstum
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der Einkommen der privaten Haushalte bremsen diirfte. Wenn sich die Erholung
dann jedoch beschleunigt, diirfte ein stiarkerer Arbeitsmarkt ab Ende 2014 den
Weg fiir ein hoheres Verbrauchswachstum ebnen.

Die Risiken halten sich Zu einer ungiinstigeren Entwicklung konnte es wegen der Ereignisse in der

die Waage Ukraine kommen, die Auswirkungen auf andere mittel- und osteuropiische
Lander haben und so das Exportwachstum und den Finanzsektor beeintrachtigen
konnten. Obwohl die jlingsten Mafdnahmen zur Starkung der Kapitalausstattung
der Banken wirkungsvoll waren, kénnten die Asset Quality Review und die
Stresstests ergeben, dass bei den Banken zusétzlicher Kapitalbedarf besteht.
Dies konnte zu einer Verkiirzung der Bilanzsumme der Banken fiihren. Eine
positivere Entwicklung wire demgegeniiber denkbar, wenn es infolge einer
Uiber Erwarten kraftigen Erholung bei Osterreichs Handelspartnern und einer
rascheren Wiederherstellung des Vertrauens nach weiteren Fortschritten
beim Aufbau der Bankenunion im Euroraum zu einer stérkeren Belebung der
Exporte und der Binnennachfrage kdme.
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