OECD/ MULTILNGUAL

SUMMARIES B

Outlook

OECD Economic Outlook: No. 82 - December 2007

Summary in Icelandic

Efnahagshorfur i OECD: Nr. 82 — desember 2007

Utdrattur & islensku

TEKISTAVID AHAETTU

Hagkerfi OECD hafa ordid fyrir nokkrum &féllum nylega: fjarhagslegu
umro6ti, kélnandi hashaedismoérkudum og heerra verdi 4 orku og annarri
voru. Til allrar hamingju urdu pau a peim tima pegar voxtur studdist vid
gott atvinnuastand sem eflir tekjur og neyslu; med miklum hagnadi og
sterkum efnahagsreikningum sem setja stodir undir fjarfestingar og seiglu
gagnvart fjarhagstjoni og minna lanstrausti og med ennpa flothaefum
heimsvidskiptum sem eru knuin 6flugum vexti i tilvonandi hagkerfum. pott
vOxtur & neerri heilu timabili hafi pess vegna verid endurskodadur nidur &
svo ad segja 6llu OECD svadinu er grunnlinuatburdarasin sem mynd er
dregin upp af i pessum Efnahagshorfum raunverulega ekki svo sleem i lj6si
nylegra afalla. HGn taknar p& nidurstéou sem hefur ad geyma mestu
likurnar vid évissari kringumsteedur augnabliksins og felur i sér:

e Aukna adlégun i bandariska hisnadisgeiranum sem mun draga
vOxt nidur & legri stig & naesta timabili en ekki hrinda af stad
samdreetti og mun adeins litillega yta undir atvinnuleysi. A nastu
tveimur arum mun verdbolga hverfa aftur til paegilegra stigs, og
nylegu falli vidskiptahalla vid Gtlond verdur vidhaldid — i badum
tilfellum pratt fyrir hatt oliu- og voruvero.

e Aftengingu starfsemi evrusveedis ad hluta til fra svaedi
Bandarikjanna, med takmorkudum nertimahaegagangi i peim
undirliggjandi utrdsarhrada sem verdur & peim tima pegar homlur
a getu voru ad byrja ad lata finna fyrir sér. begar vatnad hefur
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undan skyndilegum métbyr geeti voxturinn aftur ordid mégulegur
en hastafaverdbolga etti ad slakna nidur & aeskilegt stig.

o  Utrasinni i Japan er fram haldid pott veik sé og keyrd afram af
ytra svaedi sem mun pegar upp verdur stadid koma hagkerfinu
upp Ur legd og pannig boda vaxtarmynstur sem er i meira
jafnveegi.

Vandinn er ad Okosturinn vid likindadreifinguna i kringum pessa
nidurstéou er drjugur hali. Adaldhettan vardandi neikveedni felur i sér
meira aberandi eda meira alhefda kolnun hldsnadismarkadar en fyrirséd;
vidbétarumrét & fjarmalamoérkudum og frekari prysting upp a vio &
vOruverd sem pegar er hatt.

Efnahagsstefnan atti ad bua sig undir pa Ovissu sem gati skapast
andspenis pessum bakgrunni. Pad eru ymis stefnusvid par sem videigandi
stefnumoétunarumhverfi getur hjalpad til vid ad takast & vid hvers konar
slika ahattu.

Verdbdlguvaentingar sem eru vel festar vio akkeri hafa leyft fjolda
sedlabanka ad bregdast af sveigjanleika vid fjarhagslegu umréti i gegnum
akveedi um greidslugetu vid millibankamarkadi sem og i gegnum laegra
vaxtagengi en markadir hofdu &dur vaenst. Ventingar um litla verdbolgu
geta lika ordid adlogun ad haerra oliu- og véruverdi ad gagni og taka tillit til
vidbragda peningastefnunnar vid kélnun hasnadismarkadar par sem pad er
naudsynlegt. Heilt yfir gerir vissan um ad verdbolga haldist 1ag, sem er
byggd upp i gegnum langt og stundum sarsaukafullt ferli verdhjédnunar,
hana ad meginstefnumatunarkosti.

Engu ad sidur ma ekki taka A&framhaldandi akkerisfesti
verobdlguventinganna sem gefnum hlut. Ad sénnu hefur jadar slakans yfir
obbann af OECD skroppid saman og er nana litill eda enginn — jafnvel pétt
nakveem steerd hans sé dneitanlega dviss. bad sem meira er, OECD hagkerfi
hafa ordio fyrir kostnadaraféllum: hraefnisverd hefur rokid upp og ad hluta
til i tengslum vid pad eru verdhjodnunarahrifin af innflutningi idnadarvoru
fra Kina ao fjara ut. Ef merki veeru um ad verdbolguvaentingar veeru a
uppleid geeti verid naudsynlegt ad gjalda pad verd i formi minni starfsemi
til skamms tima til ad vardveita pessa mikilveegu stefnumdtunareign.

begar madur snyr sér ad fjarhagslegu hlidinni hefur opinber
fjarmalanidurstada haft tilhneigingu til ad vera betri en fjarhagsasetlunin
hljédadi upp & skommu adur, adallega vegna fljotandi tekna. Hluti af
pessum skyndigroda er liklegur til ad vera timabundinn og endurspegla
medal annars mikinn hagnad i vidskiptastarfsemi sem tengist fjarmalum og
hasnadi (sjd kaflann um fyrirtekjasparnad og fjarfestingar). Til vidbotar
geeti naverandi flotkraftur teknanna verid reglubundnari ad edlisfari en raun
ber vitni: reynslan synir ad voxtur tilhneigingar er ad jafnadi ofmetinn i
reglubundnu hamarki og pess vegna er reglubundinn pattur i skattatekjum
ad jafnadi vanmetinn.

Hvatinn ad fjarhagslegri styrkingu virdist pegar hafa minnkad sem
nidurstada af pessum uppgripum.
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OECD éetlanirnar sem eru um pessar mundir byggdar 4 l16gbundinni
eda skyrt tilkynntri stefnumétun syna engar frekari framfarir vid ad draga
ar undirliggjandi fjarhagsvontun vitt um OECD. Pbetta er midur, ekki sist i
ljos veents eydsluprystings til framtidar litid. Ef haldid er lengra er ahzttan
sU ad akvardanir geetu verid teknar i rikjum sem hafa ekki efni & ad auka
varanlega utgjold eda draga Ur skottum & grundvelli timabundid harra
tekna. Pad geefi i skyn veiklun undirliggjandi fjarhagsstodu. Ef
vaxtarahatta a aféllum myndi pvi naest efnisgerast myndi slikur veikleiki
liklega koma upp & yfirbordid og geeti torveldad fulla virkni fjarhagslega
sjalfvirks jafnveegisbinadar & peim tima sem hans veeri porf. pess vegna
parf fjarhagsleg stefnumotun ad halda sig & beinum og mjéum en samt
fljotandi tekjum.

Fjarhagsmodelio sem byggist 4 uppruna, 6ryggisvaedingu og dreifingu
hefur leyft lanstrausti ad fleeda til umbodsmanna sem geetu annars ekki hafa
fundid pad og tekid pa ahaettu ad vera radstafad til peirra sem eru fasir til ad
halda pvi. Engu ad sidur hefur médelid nokkra annmarka sem hafa komid i
ljos med falli bandariska undirmalsldnamarkadarins. Einn slikur annmarki
er skortur & upplysingum um hvar i kerfinu 6lik ahetta sé samanséfnud.
pPad sem meira er, pad hefur sannast ad endurverdlagning eigna og
vidurkenning taps sé haeg nl pegar mat & ahettu hefur breyst. Samsetning
efamala, s.s. um hver ber &byrgd og um haega vidurkenningu taps, hefur
valdid pvi ad greidslugeta pornadi upp & sumum maérkudum.

Eins lengi og ferli endurverdlagningar og endurheimtar taps heldur
afram eru fjarmalamarkadir liklegir til ad viohalda uppsprettu évissu og
varnarleysis gagnvart aféllum. pess vegna yrdi gagnlegt ad fa adgerd til ad
flyta naudsynlegri endurverdlagningu og vidurkenningu taps. A sama tima
munu stjérnvold og eftirlitsmenn purfa ad jafnveegisstilla porfina fyrir
hrada endurheimt trausts & efnahagsreikningum fjarmalastofnana andspanis
ahaettu af ad yta ar vor harkalegum nidurskurdi i frambodi lanstrausts.
begar par ad kemur mun purfa ad draga leerdom af pvi hvort og hvernig
rammi stjérnvalda i kringum mddelid parf ad breytast til ad koma i veg
fyrir bilun pess i framtidinni.

Riki hafa oroid fyrir, og verda afram, éliku fjarhagslegu umréti og
hasnaedistengdum veikleikum. Vid slikar kringumsteedur felur nattarulegt
vidbragd vid markadshagkerfi i sér endurverdlagningu gjaldmidla. Eins
lengi og slikar hreyfingar verda ekki uppspretta éstodugleika hafa peer
tilhneigingu til ad audvelda naudsynlegt adlogunarferli med pvi ad beina
eftirspurn afram pangad sem hun hefur fallid. Nyleg dollararyrnun er pess
hattar tilfelli. Sparnar hvila & alyktun um O&breytt gengi en ef hatta a
afollum etti sjalf ad syna fram a ad Olik stig eftir rikjum geeti pvi
audveldlega fylgt gengisadlogun. betta geeti leitt til ahyggna af starfsemi i
rikjum sem horfa fram & mat og &hyggna af verdbolgu i rikjum sem verda
vitni ad verdhjodnun. Engu ad sidur atti slikur prystingur ekki ad vera
afsokun fyrir stefnumétun ihlutunarsinna ar pvi ad venjulega er hagt ad
baeta hana upp ad miklu leyti i gegnum peningastefnumaétun. Vid naverandi
kringumsteedur er slaandi pattur sem vardar gengid & hinu hingad til
takmarkada mati & renminbi (kinverskum gjaldmidli). Ad gefnum
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einkennum af ofhitnun og harri innanlandsverdbdlgu geeti hradara mat virst
Kina sjalfu i hag. Pad myndi lika leyfa minni aherslu a beina fjarfestingu og
stjornteeki til ad hafa hemil & verdbdlgu med peim hagstedu ahrifum ad
hagkerfid haldi afram. A sama tima myndi pad hjalpa ad skipta kréfum &
hendur 6drum rikjum par sem heetta & &féllum er n um stundir meiri.

Timaber og skipuleg gengisadlogun kann einnig ad hjalpa til vié ad
lina prysting verndartollasinna i OECD rikjum. bau eru i hattu, ekki adeins
vegna verslunar heldur einnig fjarfestinga. Ad gefinni sterd aztlads
naverandi reikningsdjafnvaegis mun fjoldi rikja — ekki sist oliuframleidenda
— endurnyta miklar Gtflutningstekjur og mun stefna ad pvi ad efla
endurgjald & endurnytt eydslufé med pvi ad fjarfesta i gegnum
fullveldissjodi eda samberilega midla. Havadi af verndartollasinnum, hvort
sem er i verslun eda fjarfestingum, nytist ekki til vidskiptatrausts,
sérstaklega ekki 4 peim tima sem hjoonunarahatta er veruleg. Besta
vidbragoid veeri framfor i fjolpjodaumhverfi — sem vardar verslun i Doha-
lotunni og fjarfestingu & mérgum vettvanginum, par & medal OECD.
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