2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

BELGIEN

Das Wirtschaftswachstum wird den Projektionen zufolge von der sich beschleunigenden
Exporttétigkeit profitieren, es wird aber trotz der andauernden Haushaltskonsolidierung und einer
bescheidenen Verbesserung der Wohnungsbauinvestitionen unter dem Einfluss der Belebung der
Inlandsnachfrage auch ein breiteres Fundament erhalten. Die Beschéftigungsschaffung wird sich
voraussichtlich langsam beschleunigen, was 2015 zu einem geringfiigigen Riickgang der Arbeitslosig-
keit fiihren diirfte. Die Inflation wird auf Grund des begrenzten Einfuhrpreisauftriebs, des noch immer
erheblichen Kapazititsiiberhangs und der jiingsten Lohnméf3igung niedrig bleiben.

Wie im Stabilitdtsprogramm 2014-2017 festgelegt, besteht das indikative Ziel der Regierung darin,
das strukturelle Haushaltsdefizit, das 2013 bei 1,9% des BIP lag, schrittweise abzubauen und 2017
schlielich einen Uberschuss von 0,7% des BIP auszuweisen. Das Verfahren fiir die Aufteilung der
Konsolidierungsbeitrige auf die verschiedenen staatlichen Ebenen wurde iiberarbeitet, eine mittel-
fristige Lastenteilungsvereinbarung wire jedoch kiinftig zutréglich. Eine Reform des Lohnfindungs-
prozesses, die den inldndischen Produktivitdtsentwicklungen besser Rechnung trigt, wiirde dazu
beitragen, die kostenmif3ige Wettbewerbsfahigkeit der Exporte aufrechtzuerhalten.

Die Wirtschaftstatigkeit hat Anfang 2014 weiter zugenommen, da sich
die allméahliche Ausweitung des Wachstums iiber die Exporte hinaus auf
den privaten Konsum und die Unternehmensinvestitionen fortgesetzt hat.
Die Wohnungsbauinvestitionen waren schwach, der jingste Anstieg der
Baugenehmigungen und der erwarteten Neueinstellungen im Baugewerbe
lasst aber darauf schlief2en, dass die Erholung dort u.U. gerade beginnt.
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Die Arbeitslosenquote hat nun mit 8,4% ihren héchsten Stand seit Beginn der
Krise erreicht. Die Beschaftigungsschaffung wird sich zwar 2014 beschleunigen,
die Arbeitslosenquote wird aber erst gegen Jahresende zu sinken beginnen.
Die Inflation verharrt auf niedrigem Niveau, und es wird eine Lohnmafsigung
erwartet, da im Rahmen von Tarifvereinbarungen festgelegte Lohne im Zeitraum
2013-2014 lediglich an die Inflation angepasst werden konnen.

Belgium

The labour market is strengthening
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Belgium: Demand, output and prices

2010 2011 2012 2013 2014 2015

Cu.rrent Percentage changes, volume
pr|‘(:§s (2011 prices)
€ billion
GDP at market prices 355.7 1.8 -01 0.2 1.5 1.9
Private consumption 188.5 0.2 -0.3 0.8 1.3 1.6
Government consumption 86.2 0.7 1.4 0.6 0.3 0.2
Gross fixed capital formation 71.5 41 -20 -15 2.0 2.5
Final domestic demand 346.2 1.1 -0.2 0.3 1.2 1.4
Stockbuilding' 1.9 09 -04 -06 -03 0.0
Total domestic demand 348.1 21 -06 -0.3 0.8 1.4
Exports of goods and services 284.0 6.4 1.8 2.0 3.4 4.7
Imports of goods and services 276.4 6.9 1.3 1.4 2.7 4.3
Net exports’ 76 03 05 05 06 05
Memorandum items
GDP deflator _ 2.0 1.9 1.2 1.0 1.3
Harmonised index of consumer prices _ 34 26 1.2 0.8 1.0
Private consumption deflator _ 3.1 2.4 1.1 0.6 1.1
Unemployment rate _ 7.2 7.6 8.4 8.4 8.2
Household saving ratio, net® _ 8.4 9.6 99 10.1 101
General government financial balance® _ 40 -41 27 -21 1.2
General government gross debt* _104.1 106.4 106.7 106.8 105.4
General government debt, Maastricht definition® _99.2 101.1 101.6 101.7 100.3
Current account balance® _ 1.1 19 17 -08 -0.2

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. As a percentage of disposable income.

3. As a percentage of GDP.

4. As a percentage of GDP at market value.

Source: OECD Economic Outlook 95 database.

StatLink Si=r http://dx.doi.org/10.1787/888933051035

Um die Haushaltsziele Die jingst angekiindigten indikativen Haushaltsplane zielen darauf ab, einen
zu erreichen, muss strukturellen Uberschuss von 0,7% des BIP 2017 anstatt 2016 auszuweisen, was
die Konsolidierung die Auswirkungen der Konsolidierung auf die Wirtschaftstatigkeit beschrianken
fortgesetzt werden durfte. Im Haushalt fiir 2014 sind begrenzte strukturelle Anpassungen in Hohe

von 0,5% des BIP vor allem auf der Ausgabenseite vorgesehen. In den Projektionen
wird davon ausgegangen, dass die Anstrengungen zur Haushaltskonsolidierung
2015 geringfiigig zunehmen, damit das indikative Ziel von 0,7% des BIP erreicht
werden kann. Die Staatsverschuldung (gemafs Maastricht-Definition) wird sich
2014 voraussichtlich stabilisieren, bevor sie zu sinken beginnt.

Die Wirtschaftstdtigkeit Der starke Welthandel und die kraftige private Inlandsnachfrage werden
diirfte dynamisch weiterhin das Wachstum stlitzen. Der Konsum wird durch Lohnerhéhungen
bleiben (selbst wenn sie gering ausfallen) und die gesunkene Unsicherheit am

Arbeitsmarkt gesttlitzt werden. Der Inflationsdruck wird jedoch schwach
bleiben. Die Belebung der Exporte wird zu einer betrichtlichen Verringerung
des Leistungsbilanzdefizits fithren.
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Die binnenwirtschaft- Die binnenwirtschaftlichen Risiken halten sich die Waage. Zu den Abwarts-
lichen Risiken sind risiken zahlt, dass die Ungewissheit im Hinblick auf die von den Regionen
ausgewogen durchgefiihrten Reformen der Immobilienbesteuerung zu einer Korrektur

der Wohnimmobilienpreise fiithren konnte, wodurch sich das Vermogen und
der Konsum der privaten Haushalte verringern wiirden. Andererseits kénnte
die Arbeitslosigkeit schneller sinken als erwartet, wenn neue Arbeitsmarkt-
reformen den Arbeitseinsatz erhohen.
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