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Au cours des deux derniéres années, la production n’a augmenté en moyenne que d’ un peu plus de 1 pour cent, tandis
gue le taux de chdmage est monté a plus de 20 pour cent. Gréace a la forte compétitivité des exportations, a
I’ élargissement progressif des bénéfices des entreprises et a I’amélioration de la confiance a mesure que la Pologne se
rapproche de I’adhésion a I’ Union européenne, la croissance devrait se renforcer pour atteindre un taux de 3%z pour
cent en 2004. On prévoit également une |égére accélération a court terme de la hausse des prix a la consommation, en
raison de la dépréciation effective de la monnaie.

Les fortes baisses des taux d'intérét nominaux et la dépréciation du zloty ont détendu les conditions monétaires. Un
nouvel assouplissement de la politique monétaire est souhaitable étant donné la lenteur de la reprise par rapport au
potentiel et le niveau toujours élevé des taux d'intérét réels. Il faut néanmoins qu’ un effort résolu soit fait pour maitriser
les dépenses publiques. Afin de maintenir des conditions favorables a I’ entreprise et préserver |'attrait de la Pologne
pour les investisseurs étrangers, des réformes structurelles des marchés du travail et des produits devraient étre menées
a bien dansles plus brefs délais.

L’ activité économique Le PIB réel s’est accru de 1% pour cent au second semestre de 2002, confirmant
s'est légérement accélérée  la 1égére accélération amorcée plus tot dans 1’année. La consommation privée et
publique a été la principale source d’expansion de la demande intérieure, tandis que
la baisse de I’investissement se ralentissait. Bien que le zloty se soit raffermi
vis-a-vis du dollar, I’appréciation beaucoup plus forte de I’euro a entrainé une nette
dépréciation en termes effectifs. En conséquence, les exportations se sont fortement
redressées et le déficit de la balance des opérations courantes s’est contracté. Méme
si les données récentes concernant la production industrielle montrent des résultats
mitigés, certains signes indiquent que la rentabilité et les conditions de la demande
s’améliorent, notamment dans les secteurs d’exportation.

L’inflation et I'emploi Malgré la reprise qui s’amorce, 1’écart de production demeure important et ce
ontreculé facteur, conjugué a la modération des prix alimentaires, a contribué a la décrue de

I’inflation. En conséquence, la hausse des prix a la consommation était, a la fin

de 2002, bien inférieure a 3 pour cent, point central de la fourchette retenue comme

objectif officiel. La contraction du marché du travail s’est poursuivie, mais comme

Pologne
Les taux d’intérét réels restent élevés Le chémage est a son niveau record
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1. Il n’y a pas eu d’enquéte sur la population active aux T2 et T3 1999.
Source : OCDE.
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Pologne : Demande, production et prix

1999 2000 2001 2002 2003 2004
Prix courants
milliards de PLZ Pourcentages de variation, en volume
Consommation privée 396.4 2.8 20 33 18 20
Consommation publique 95.6 11 04 13 17 18
Formation brute de capital fixe 156.7 2.7 -8.8 -7.2 35 7.0
Demande intérieure finae 648.6 25 -0.6 0.8 21 29

Variation des stocks? 5.6 0.4 -1.2 0.0 0.0 0.0

Demande intérieure totale 654.2 28 -1.6 0.8 21 29
Exportations de biens et services 160.8 23.2 31 5.7 85 136
Importations de biens et services 199.9 15.6 -54 25 74 109
Exportations nettes® -39.1 13 3.1 11 0.4 11
Divergence statistique? 0.0 -0.1 -0.6 -0.7 -0.2 -0.5
PIB aux prix du marché 615.1 4.0 10 13 23 35

Déflateur du PIB 113 4.2 14 10 19

Pour mémoire
Indice des prix ala consommation
Déflateur de la consommation privée

10.1 55 19 14 2.3
115 5.0 16 14 2.3

Taux de chdmage _ 161 182 199 204 199
Solde des administrations publiques _ 30 51 57 -62 59
Balance des opérations courantes® _ -6.1 -2.9 -35 -4.5 -4.5

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaine officiels, il existe donc un écart statistique dans I'identité
comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. VVoir Per spectives économiques de I’ OCDE: Sources
et méthodes, (http://www.oecd.or g/eco/sour ces-and-methods).

a) Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente), montant
effectif pour la premiére colonne.

¢) En pourcentage du PIB.

Source: OCDE.

les retraits de la population active se sont ralentis, le chdmage a fortement augmenté,
atteignant son point haut historique de 20 pour cent de la population active au
quatriéme trimestre de 1’an dernier.

Les forces internes sous-jacentes qui agissent sur 1’économie sont le résultat
d’une politique budgétaire de détente et d’une politique monétaire restrictive. Le
budget pour 2003 est fondé sur des estimations de recettes reposant sur des hypothe-
ses macroéconomiques optimistes, et aucune mesure importante n’a été prise pour
freiner les dépenses publiques, notamment dans le secteur hors budget. En consé-
quence, le déficit des administrations publiques passerait a plus de 6 pour cent du
PIB. En méme temps, la Banque nationale de Pologne a continué de procéder a de
l1égeres baisses de ses taux directeurs et la monnaie s’est dépréciée. Bien que les con-
ditions monétaires soutiennent mieux la demande, elles demeurent globalement res-
trictives dans la mesure ou 1’inflation a baissé presque aussi vite que les taux
nominaux, de sorte que les taux d’intérét réels restent élevés.

Dans une perspective plus lointaine, on prévoit une légere accélération de la crois-
sance du PIB réel, qui s’établirait a 3% pour cent en 2004. L’amélioration des perspec-
tives d’exportation et d’adhésion a 1’Union européenne devrait permettre une reprise
progressive de I’investissement, mettant un terme au processus d’ajustement du stock
de capital amorcé en 2001. Néanmoins, la réaction de la consommation privée pourrait
bien étre plus lente, du fait de I’anticipation d’un recul de I’emploi pendant un certain

La politique budgétaire reste
détendue, tandis que les taux
d’intérét réels sont élevés

On prévoit une reprise timide,
tirée par les exportations
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La reprise de I’ investissement
est fonction de la stabilité
politique

temps. L’expansion de la demande d’investissement, conjuguée a I’ampleur du défi-
cit budgétaire, devrait porter le déficit des opérations courantes a plus de 4 pour cent
du PIB en 2004. Bien que 1’on prévoie une croissance modérée des salaires, la hausse
des prix a la consommation pourrait quelque peu s’accélérer au second semestre
de 2003, a cause des effets de la dépréciation du change, tandis que 1’inflation
sous-jacente devrait rester relativement stable.

Les principaux risques entourant ces projections concernent I’impact négatif
que les incertitudes politiques intérieures pourraient avoir sur le bon déroulement du
processus d’adhésion a I’Union européenne. Si tel était le cas, la reprise de 1’investis-
sement direct étranger pourrait marquer le pas, et une forte prime de taux d’intérét
pourrait s’appliquer plus durablement aux obligations publiques, ce qui aurait une
incidence négative sur 1’évolution budgétaire. La détente de la politique monétaire
pourrait s’en trouver compromise, retardant par la-méme la reprise générale de
I’économie polonaise.



Chapitres spéciaux parus dans les derniers numéros
des Per spectives économiques de I’ OCDE

N° 72, décembre 2002

Soutenabilité budgétaire : le role des régles

La contribution d’une retraite plus tardive a la croissance de 1’emploi
Concurrence sur les marchés de produits et performance économique
La persistance de I’inflation dans la zone euro

N° 71, juin 2002

Conséquences économiques du terrorisme

Les changements en cours du cycle économique

Echanges intra-branche et intra-groupe et internationalisation de la production

Productivité et innovation : incidence des politiques sur les marchés du travail et des produits
Instabilité des marchés de change et taxes sur les opérations financiéres

N° 70, décembre 2001

Epargne et investissement : déterminants et conséquences pour 1’action des pouvoirs publics
L’investissement en capital humain via I’enseignement et la formation postobligatoires
Effets croisés des politiques sur les marchés du travail et des produits

Réforme des politiques agricoles : il faut aller plus loin

NP 69, juin 2001

Implications budgétaires du vieillissement : prévisions des dépenses liées a 1’age
Les grands enjeux de la politique fiscale dans les pays de ’OCDE

Pour une croissance écologiquement viable : I’expérience des pays de ’OCDE
Productivité et dynamique de I’entreprise : legons a tirer des microdonnées

N° 68, décembre 2000

Liens entre la politique économique et la croissance : constatations au niveau international
Révision des indicateurs de chomage structurel de I’OCDE

Prix des logements et activité économique

Tendances de I’immigration et conséquences économiques

N° 67, juin 2000

La réforme de la réglementation dans les industries de réseau : enseignements a tirer et problémes actuels
Tendances récentes de la croissance dans les pays de ’OCDE

Le commerce électronique : conséquences et défis pour la politique économique

Performance récente du marché du travail et réformes structurelles

La politique monétaire dans un environnement financier en mutation

N° 66, décembre 1999

L’ampleur et le rdle des stabilisateurs budgétaires automatiques
La valorisation du travail

La gestion de la dette publique a la croisée des chemins

Profil international de la réglementation des marchés de produits

N° 65, juin 1999

Evolution du marché du travail et stratégie de ’OCDE pour I’emploi
Les défis de politique économique liés au changement climatique
Le point sur les mouvements de capitaux vers les économies de marché émergentes



TABLE DESMATIERES

Editorial : Unereprise graduelle mais peu Spectaculaire..............oocoooooeeecoeeeecceeseeeeeeeoee vii
|. Evaluation générale de la situation macr 06CoNOMIQUE................ooooocerooeeseoeeseeeseeee 1
Vue d’ensemble : UNE TEPTISE LENLEE ......eeuiiuieiiiiitieieieite et et ettt ettt et e e ste st est et e s seeseeneessestesesseeneensesseeseensensens 1
Nature du cycle et riSqUES ZEOPOIILIGUES. .....euertiruiriieirtietieiest ettt sttt ettt ettt eae e e sbesbteeebesaeeneentesseeneeneennes 2
Vents contraires sur les marchés financiers et cycle d’inVestiSSEMENt ...........ccerereeiirenirienenienenieseesie e 5
Vigueur et dynamique gENErale de 18 TEPTISE .......ecveriiiieieiterieeiieieie ettt eie et et ete e eteeaesseeseesaessesseeseessessesseeseassens 10

Les risques baissiers dOMINENT tOUJOUTS.......c..erueruertieierietterieieeeeeeeeestesteeseessesseeseesesseeseensensesseessesessesseessessesseseensens 18
Enjeux de politique MaCTOECONMOIMIQUE ......cueutrteeuieierteetteterteettetestest e et ete bt etteneentessesseensesaesbeensesesbeeneensessesseensensens 21
Accélérer la réforme structurelle pour stimuler la croissance et renforcer la résilience face aux chocs .................. 31
Appendice : Le scénario de référence & MOYEN teITNE. ......ceevirveieriiriierietiitestetietesteseeseetessessesesreseseesessessesessessesessess 35

I1. Evolutions dansles pays membresde " OCDE ... seeeeeeeessssesseeeeeee 41
Etats-Unis.........cccooevvevvrnnnn. 41 COrée ...ooveeeiiieeieeeeen 84  NOIvege ...coovvverivieeeienee 113
Japon .....ooeveeieniie, 46  Danemark .......c.ccoceevervienenenne 87  Nouvelle-Zélande .................. 116
Allemagne.........ccccevveevreneeen. 51  EsSpagne .......cceeeeveeviennenne. 89  Pays-Bas......cccoeeveeiennnn. 119
France......ccocceveveninieeeee. 56  Finlande......ccooovveeveieiennnne. 92 Pologne......ccceverieieieienne 122
Ttalie ..oooeriieeeeee 60  GIECE .eovvvveeeeieieieeeeee e 95  Portugal......cceoeviriniiene 125
Royaume-Uni........cccevuvnennen. 65  Hongrie......coooeveevencreenennn. 98  République slovaque.............. 128
Canada.........cccoeveveevenienieennns 70  Irlande......cccoooeveiecieieieen. 101  République tchéque................ 131
Australie......ccoeevenenreenenne. 75 Islande .....cccocoonencniiincnnnn. 104 Suede ....cooeoereneiiinceeenne, 134
Autriche.......ccocovvvieeienenenen. 78  Luxembourg........c..cccceeuenenee. 107 SUISSC...vevvervieieiirieeiieie e 137
Belgique ......ccccovenieieninenen. 81  MexXiqUe....ooveveerierireeieienene 110 Turqui€......eceeceevenereeniennenen. 139

I11. Evolutions dans un certain nombre d’ économies non Membres. ... 143
CRINE ..ttt h bt et b e e et e a et b e eh e ettt e bt e sttt sh bt e b e b bt e h b et e bt ehe e bt et e ehe bt et e be b e e st enee 145
FEACTation de RUSSIE .......oiiiieiiii ittt ettt ettt ett e et e et e et e et e eteeateeateeeteeeteeeteeesseaseeeseeeseeesseesseeaseesteeareeanean 146
BIESIL .ttt ettt ettt ettt ettt ebe et e ett e b e be et e esae st e bt st es b e bt eaeestenbeeseeteenbenbe ke esbensenteeteesbesenseeseessens 148

IV. Apréslabulle destélécommMUNICALIONS...........ccoc.cooovvooiveioeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 151
IIEEOAUCTION ...ttt ettt b bt eb et et eb e e bt e bt sa et et et st e e eneenes 151

Un 1etournement de STTUATION ........c.coueieiririetitiintetet ettt ettt ettt b et eb e sr ettt s b et ebesa et ebesaesneneenes 152
Implications pour I’action des POUVOITS PUDLICS .....c..coueririiriiriiriiienit ettt ettt 160

V. Politiques structurell€S et CrOiSSANCE.............cooiveeeceeeceeeecee e 169
INEEOAUCTION ...ttt ettt b et e b e e bt bt et ebesne s enes 169
Tendances divergentes de 18 CTOISSANCE ... ....evviruieieiierieeiiesterie et eterteste et este st e steestesbesseeseessessesseessassessesseessessessessenssens 169
Facteurs contribuant aux différences dans 1’utilisation des ressources de main-d’CUVIE ............ccverereeereeneeennenn 172
Facteurs contribuant aux différences d’intensité de la formation de capital physique et humain ..............cccceeenee. 180
Facteurs contribuant aux différences en matiére de progres technologique .........cccoververiininienenenenierencceieene 186

V1. Tendances del’investissement direct éranger danslespaysdel’OCDE ... 193
INEEOAUCTION ...ttt ettt b et eb e e bt e b e sa et ebesn e enes 193
Profils de I'IDE 194
Investissement direct étranger et échanges 198
VII. Restrictionsal’investissement direct étranger danslespaysdel’ OCDE................ 203
INEEOAUCTION ...ttt ettt b et et eb et et eb e e bttt eb e sa et e bt neneenes 203

Les différents types d’obstacles @ 'IDE ........cc.oiiiiiiiiniiiiiereteee ettt sttt et sae st 204
Degré d’ouverture des pays de I’OCDE a I’égard de I’'IDE en provenance de 1’étranger vers 1998-2000.............. 206

La libéralisation de ’IDE depuis 1980 .........couiiuieieiiiieeieiesie ettt sttt sttt ae st seesbeeneeseensesseeneensens 208

© OCDE 2003



iv - Perspectives économiques de |’ OCDE 73

VIII. Incidences des politiques sur I'investissement direct &ranger ..., 211
TIEEOAUCTION ...ttt ettt et e et ete e st e b e saeeseesbesseeseessessasseeseesaassanseesaessessenseeseessensanseassassensanseeseassans 211
Politiques et autres déterminants de I’investissement dir€Ct Etran@er............oceeeererieeieriereseeeere et seeeeeeeeneens 212
Effets de la réforme des politiques sur I’ inVestiSSeMENt ErangeT ..........c.evueruirierieriereeienienieeteeeseesteeeeeeseeseeseeneens 217

Chapitres spéciaux parusdanslesderniersnumeéros

des Perspectives economiqUES AE 1" OCDIE ... 223
ANNEXE SEALISLIQUE..........ooeeeeeee e 225
Classification des pays 226
Mode de pondération pour les données agrégées 226
Taux de conversion IrTéVOCable de ITEUID .......c.ceiviriiiiiriiieieie ettt st 226
Systémes de comptabilité nationale et années de référence 227
TableauX anneXes .........cocceeverieieiniineinincecceeseeeeee e 229
Encadreés
L1. Qu’en est-il du SUMNVESTISSEIMENLE 7 .......ccuiiiiiieiiiiieeeieertieeeeetee et e e st ebeete e teessaesraeessaesseeseesseesseesseesssesssesssensseesseens 8
1.2. Hypotheses de politique économique et autres hypotheéses sous-tendant les prévisions centrales...........c..cccceuen.e. 11
1.3. Conséquences économiques de la diffusion du syndrome respiratoire aigu SEVETe .........eeveververreeeerienreseeeeneennes 21
1.4. Réévaluation des soldes corrigés des variations CYCHQUES ......ccueeierierieeieierieneieieie st et s e e sae e 26
I.5. Hypotheses sous-tendant le scénario de référence & MOYEN LEIME ........eoveuerririerierierieierieeieeteie et 36
IV.1. La réforme réglementaire des marchés des télécommunications dans la zone OCDE............ccccooeviiiiieinnennne. 153
IV.2. Nouvelles technologies des tElECOMMUNICATIONS ......cceeveruirierieriiriieieterteeeetert ettt sttt este e eseeeebeseesaeeeetesaes 155
VI.1. Investissement direct étranger : définition et sources de dONNEES .........ceoveeieiirierieieriere e 193
VI.2. Le commerce extérieur et les différents types d’IDE ........cccoooiiiiiiiiiiiiieeee e 200
VIL.1. Accords internationaux SUr I'INVESTISSEIMENL .......ccuerteutririirieiiriinietetcrie ettt ettt ettt ebe b sb et be b sae e s e 204
VIL.2. Indicateurs des restrictions & PIDE.......cc.ccoiiiiiiiiiiinciiiecte ettt ettt sttt 205
VIIL.1. Politiques et IDE : I’analyse empirique de POCDE ...........ccooiiiiiiieieeiese ettt et 212
Tableaux
L1, Croissance de 1a PrOAUCTION .......c.eruiriiieiiirietetet ettt sttt ettt ettt s et b e bt b s b st et e bt e be st et eseebesaennene 1
1.2. Prix du pétrole et des autres Produits A€ DASE .........cecveruereiriieieiiieeteeeeest ettt st st et s ae b eneenee 10
1.3. Prévisions de croissance de la production  tre€s COUIt tEIME........ccuevirueerieriirerienienieeie ettt ete sttt ere e ereeeene 13
1.4. Contributions aux variations du PIB €N VOIUME ...........ccoecueriiriiiieieeii ettt et 14
1.5. Zone euro : réSUME dES PIEVISIONS ......ecuieuieiiirtieiieeieiesteeteetesteeteettestestesteeseeseenseateeseeneesesseeseenseseansensesseeneensenseeseensanes 15
1.6. Productivité du travail, chomage, écarts de production et inflation...........cccoveeiererierierieneneeese e 16
1.7. Commerce international et balances courantes en BIef.............occeiiriiiiiiiiiinii e 17
1.8. Soldes financiers des adminiStrations PUDLIGUES..........eeververiireieieiieetieteiesiesteeteteste et eae st e steesessessessaessessesseeseensenes 25
1.9. Dynamisme et résilience de la croissance dans les grands pays de 'OCDE ...........cccoceiiiiniriieneeieeeereeeeeee 32
1.10. Reésumé du scénario de référence & MOYEn tEIMIC ......vuuruuiueuiiniiniieieiseiiii s 37
I.11. Evolutions budgétaires dans le scénario de référence & moyen terme...........coo.eveeriirereenienenenienieneseeeeeeie e 38
1.12. Croissance du PIB potentiel €t de SES COMPOSANLES........c.eeuieveeieriirieetieieriesieeeeetestesseeeeestessesseeseessesssseessesessesseessessas 39
II1.1. Prévisions POUL 18 CRINE ....cc.eeuiiiiriiiiiietieieet ettt ettt et s b et esb e eaees e s bt eb e eat et e ebeebt et e naesbeentens 145
II1.2. Prévisions pour 1a FEAEration de RUSSIE .......ccuecueruieieriieiiieiesieitieteie sttt te sttt eaesteeeeesaesseeteesaessesesseesaessessessnessens 147
IT1.3. Prévisions POUL 1€ BIESI] .......cciiiiiiieieieee ettt ettt ettt e sttt e et e st e e st e se e st eseeneaseeneeneensesseeneensens 149
IV.1. Allocation des licences 3G dans les pays de POCDE .........c.ooiiieiiniiiieieie ettt sea e st ss s 165
V.1. Croissance tendancielle moyenne du PIB par habitant sur certaines périodes ...........coceevueverererieneneneneeneneennens 170
V.2. Dépense a différents niveaux d’EAUCALION ........c.ecveiieriieieierieeieeiesteie st etete e et ebesteesseaesesseessessessesssessessessesssessens 185
VIII.1. Stocks d’IDE : effet théorique de la levée des restrictions @ 'IDE ...........ccooooiiiiiiiiiiiiec e 219
Graphiques
I.1. Tensions et incertitudes dans 1’économie mondiale, printemps 2003 ...........cceririieierriieieie et 4
1.2, Variabilité de la croissance de la production et de InVestiSSemMent ..........ccovveuncineiniinineieiinenes 7
[.3. Investissement privé aux Etats-Unis et dans 1a ZONE SUIO .........ccoeviririeriiiiiiie ettt 9



Table des matieres - v

L4, Marges et tauX d ULIIISALION .....eeiiiiieiiieieteete ettt ettt ettt b bt e e s h bt et e s be et e eate b e bt eaeententeeaeeneeneesas 9
[.5. Taux de change effectifs TEEIS ........o.eiiiiiiiiiiiiee ettt sttt bbb 12
L6. Epargne et investiSSement aUX FAAS-UNIS .........o.oveeweeeeereereeeeeeeee e eeeeee e seeeeeeeesseeseseseesees e es s ees s seeseeseeseees 20
1.7. Utilisation des ressources, inflation et taux d’intérét 22
1.8. Le budget fédéral américain en perspective a deux années d’intervalle 28
1.9. Déficit prévu et écart de taux d’intérét AUX BAtS-UNIS ............oooovvveeeereeeeeeeereeeeseeseeoesesseeseessssessoesessssesosesesseeessseeesennnan 29
IV.1. Structure du marché des réseaux fixes dans la zone OCDE ..........cc.cccooiviriiiininininiiiccceee e 154
IV.2. Cours des actions de certains Operateurs tEIECOM.......ccuiuiiiriiiiirineeiietertereet ettt ettt et 156
1V.3. Taux de défauts de paiement en moyenne mobile sur 12 mois dans le secteur des télécommunications
et dans ’ensemble du SeCteUr INAUSLIICT ........ceviriiiiiiiiiii ettt 157
IV.4. Taux d’utilisation des capacités des fournisseurs d’équipements de COMMUNICALIONS .....eeveeeeevereireeieniereeeeiense. 158
IV.5. Abonnés au téléphone et a Internet dans la zone de POCDE ...t 159
IV.6. Contribution des services de télécommunications a I’inflation sous-jacente dans la Zone euro............c.ccceeererrreierrerinnees 161
IV.7. Taux de pénétration des réseaux a large bande dans les pays de I’OCDE, juin 2002..........cccocevvrerieeerreeenineeneerereeeees 162
V.1. Sources de la croissance du PIB tendanciel par habitant............ccocceeieierieeiiiieniese et 171
V.2. Sources de la croissance de 1’utilisation des ressources de Main-d BUVIE..........ccecereruerireneneinineeeeneineneenene 173
V.3. Estimations des taux de cOmpensation DIULS € NS .......cccueruiriiirieriiieeiete ettt ettt sttt e sae e eneens 176
V.4. Variations des taux de chomage de longue durée et de chdmage structurel...........cccceceeviereninienininncieneneee 179
V.5. Investissement en TIC dans certains pays de POCDE ...........cccocoriieiiieniini ettt saesaeeeenaens 181
V.6. Investissement en capital-risque par stade de développement 182
V.7. Pourcentage de la population ayant atteint un certain niveau d’instruction, 2001 ...........ccccoveriririenineneeienene 184
V.8. Croissance de la productivité multifactorielle sur certaines periodes...........coeeveerirerienieneneeiieneneeeeere e 187
V.9. Dépenses de R-D dans les pays de POCDE .........c.ocioiiiiiieieieese ettt ettt etaesessaesseseeseesnesaens 189
VL1. Flux d’IDE au sein de 1a zone OCDE .........c..ccociiiiiiiiiiiicic ettt sttt 194
VI.2. Répartition des stocks d’IDE dans la zone de ’TOCDE €1 1998 ..........coooviiiieieiieniieieieieeie e 195
VI.3. Stocks d’IDE dans les pays de ’OCDE, années 80 €t 90.........ccoeoueiiiiieieieieieeeieie ettt 196
VI.4. Activité des filiales étrangeres dans certains pays de I’OCDE, années 90...........ccccovieierienineninnenieneeceeeeenen 198
VLS. Part en pourcentage de ’emploi des filiales étrangéres dans certains secteurs 199
VIIL.1. Restrictions a ’'IDE dans les pays de I’OCDE, 1998/2000 : répartition selon diverses restrictions...............c..c..... 207
VIL.2. Configuration transsectorielle des restrictions a I’'IDE, 1998/2000........c..cccooerieriineriinieneneeieieseeeetesesee e 208
VIL.3. Restrictions a I’'IDE dans les pays de ’OCDE, 1980-20001..........cc.cccteierierieiieierieseeieriesieeeeessesaessesseeaessessesseessens 209
VIL4. Evolution des restrictions a I'IDE dans certains secteurs, 1981-1998 ........oreeeeeeoeeeeeeeeeeeeeeeeesseeseeeses s 209
VIII.1. Contributions des politiques et d’autres facteurs aux différences internationales
entre les stocks bilatéraux d’IDE a 1’étranger, 1980-2000 ..........ccooiiieiieniiieieie ettt 213
VIIL.2. Activités des filiales étrangeres et restrictions a I’'IDE dans certains SECteUTS .........ccevuererieiererenienieneseeeeee e 215
VIIL.3. Réglementation des marchés de produits et stocks d’IDE, 1990-1998 .........cccooiiiiriiiininiiieneceeeseeeeeee e 217
VIIL.4. Politiques et stocks d’IDE en provenance de I’Etranger..........ccceverieriieeeiieniieieienieeieieie e eseeseesee e essesessesseessenses 218
VIIL5. Politiques et stocks d’IDE en provenance de 1’étranger : possibilité d’améliorer I’intégration.............cccocceevennnee. 220
L égendes
$ Dollar des Etats-Unis . Décimale
¥ Yen japonais I 1II Semestres
£ Livre sterling T1, T4 Trimestres
€ Euro Billion Mille milliards
mbj Millions de barils par jour Trillion Mille billions
. Données non disponibles C.V.S. Corrigé des variations saisonniéres
0 Nul ou négligeable n.c.v.s. Non corrigé des variations saisonniéres
- Sans objet

© OCDE 2003



Vi - Perspectives économiques de I’ OCDE 73

PIB en volume
Etats-Unis
Japon
Zone euro
Union européenne
OCDE total

Demandeintérieuretotale en volume

Etats-Unis

Japon

Zone euro

Union européenne
OCDE total

Inflation®
Etats-Unis
Japon

Zone euro

Union européenne
OCDE moins laTurquie
OCDE total

Chbmage
Etats-Unis
Japon

Zone euro
Union européenne
OCDE total

Balance courante
Etats-Unis

Japon
Zone euro
Union européenne

OCDE total

Taux d'intérét a court terme®
Etats-Unis
Japon

Zone euro

Commer ce mondial®

Résumé des pr évisions?

2002 2003 2004 2002 2003 2004
| 1 | 1 | 1
Pourcentages de variation par rapport ala période précédente
24 25 4.0 35 2.7 17 38 41 38
0.3 1.0 11 1.0 35 0.0 0.6 12 14
0.9 1.0 24 11 11 0.9 14 2.6 29
1.0 12 24 12 14 1.0 15 2.6 2.8
18 19 30 25 24 14 24 32 32
30 28 4.0 4.2 33 21 38 4.2 38
-0.3 0.5 0.4 -04 32 -0.6 -0.2 0.5 0.7
0.3 11 24 04 1.0 1.0 15 2.6 29
0.7 13 25 0.7 15 11 16 2.8 30
19 20 29 24 28 14 24 31 31
En pourcentage
11 1.6 13 0.9 13 20 12 15 13
-1.7 -2.2 -1.8 -1.7 -2.6 -2.1 -1.8 -1.8 -1.8
24 19 17 25 21 19 18 1.6 1.6
25 19 18 2.8 21 19 19 18 18
14 13 12 15 12 15 12 12 12
21 17 14 20 17 19 15 14 13
En pourcentage de la population active
58 6.0 58 57 58 6.0 6.1 59 57
54 57 57 53 54 5.6 58 57 57
8.2 8.8 8.7 8.1 8.3 8.7 8.8 8.8 8.6
7.6 8.0 79 75 7.7 8.0 8.1 8.0 79
6.9 7.2 7.0 6.8 7.0 7.1 7.2 7.1 6.9
En pourcentage du PIB
-4.8 -5.4 -55 -4.6 -5.0 -5.4 -5.4 -55 -55
28 31 39 3.0 2.6 29 34 38 41
11 14 14 0.9 13 13 14 14 14
0.9 1.0 10 0.7 1.0 1.0 1.0 1.0 0.9
-1.1 -1.2 -1.2 -1.0 -11 -1.2 -1.1 -1.1 -1.1
En pourcentage
18 14 3.0 19 16 13 14 2.6 35
0.1 0.0 0.0 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
33 23 23 34 33 25 21 21 25
Pourcentages de variation par rapport a la période précédente
36 59 8.8 59 7.9 4.1 75 9.3 94

Note: Sauf pour le chdmage et les taux d'intéréts, les données semi-annuelles sont désaisonnalisées, taux annuels.
a) Leshypothéses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :
- les politiques fiscales en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- lestaux de change restent inchangés par rapport aleur niveau du 26 mars 2003 ; en particulier 1 dollar = 120.10 yen et 0.936 euros ;
- les prévisions ont été établies a partir de données collectées avant la date limite du 4 avril 2003.
b) Indiceimplicite des prix du PIB, pourcentages de variation par rapport ala période précédente.
¢) Etats-Unis: eurodollar a3 moais ; Japon : certificats de dép6t de 3 mois ; zone euro : taux interbancaires a3 mois. Voir encadré Hypothéses de politique économique

et autres hypotheses sous-tendant les prévisions.

d) Taux de croissance de la moyenne arithmétique des importations et des exportations mondiales de marchandises en volume.

Source: OCDE.
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