2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

REPUBLIQUE SLOVAQUE

La croissance économique devrait s’accélérer et son assise devrait s’élargir sur fond de

redressement de la demande.

La consommation des ménages est montée en régime en 2014 et elle

devrait demeurer forte en 2015 et 2016, grace a la progression de ’emploi et des salaires réels. Les

exportations et I'investissement vont se renforcer parallelement a I’amélioration de ’environnement

international.

La poursuite de ’assainissement des finances publiques, au-dela de ce qui était nécessaire pour
sortir de la procédure de déficit excessif, s’impose pour élargir les marges de manceuvre budgétaires et
réduire la dette publique. A cet égard, réformer le secteur public, renforcer le cadre budgétaire et
améliorer la collecte des impots sont autant d’éléments qui apporteraient une pierre a ’édifice. Une

meilleure intégration des régions a la traine rehausserait la croissance potentielle, de méme qu’un
renforcement des programmes d’activation et du systéeme d’enseignement.

La croissance se rééquilibre
au profit de la demande
intérieure

L’inflation est négative

La consommation privée se redresse

Tant les exportations que la demande intérieure ont soutenu la
croissance en 2014. Les exportations se sont redressées griace a
I’accélération de 'expansion économique des partenaires commerciaux
de la Slovaquie, en particulier de I’Allemagne. La consommation privée a
rebondi, alimentée par la progression de 'emploi et de fortes hausses des
salaires réels. La confiance des consommateurs et le commerce de détail
sont orientés a la hausse, tandis que 'investissement, essentiellement
dans les secteurs de la construction d’autoroutes, de I’industrie
automobile, des technologies de des
télécommunications, a contribué positivement a la croissance en 2014.

’information et

L’inflation globale, mesurée par 1’évolution des prix a la
consommation, a été légerement négative depuis le début de 2014,

République slovaque

L’inflation est en baisse
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1.

Indice des prix a la consommation harmonisé. L'inflation sous-jacente exclut 'énergie, les produits alimentaires, ’alcool et le tabac.

Source : Base de données des Principaux indicateurs économiques de I'OCDE ; et Base de données des Perspectives économiques de

1'OCDE, n° 96.
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L’assainissement
budgétaire va ralentir

La croissance devrait se
redresser

République slovaque : Demande, production et prix

2011 2012 2013 2014 2015 2016

Prix courants Pourcentages de variation, en volume

milliards d' € (prix de 2010)

PIB aux prix du marché 70.2 1.6 1.4 2.6 2.8 34
Consommation privée 40.3 -0.4 -0.7 2.7 2.4 2.5
Consommation publique 12.9 -2.0 2.4 2.7 0.9 1.5
Formation brute de capital fixe 16.9 93 27 3.9 3.5 3.9
Demande intérieure finale 70.1 29 -06 2.9 24 2.6

Variation des stocks' 0.7 -1.3 0.5 0.5 0.0 0.0
Demande intérieure totale 70.8 -4.2 0.0 3.6 24 2.6
Exportations de biens et services 59.9 9.3 5.2 5.3 5.1 6.2
Importations de biens et services 60.5 2.6 3.8 5.5 4.6 5.4

Exportations nettes’ -0.6 5.8 1.4 0.1 0.6 1.0

Pour mémoire

Déflateur du PIB _ 1.3 05 -05 0.9 1.0

Prix & la consommation harmonisé (indice) _ 3.7 1.5 0.0 1.0 1.2

Déflateur de la consommation privée _ 3.4 1.3  -05 0.9 1.3

Taux de chdmage _ 14.0 142 134 128 122

Solde des administrations publiques? _ 42 26 -29 -26 -22

Dette brute des administrations publiques® _ 576 60.3 60.1 603 605

Dette brute des administrations publiques,
définition Maastricht?
Balance des opérations courantes® _ 2.2 21 0.9 1.1 1.5

521 546 544 546 548

1. Contributions aux variations du PIB en volume, montant effectif pour la premiere colonne.
2. En pourcentage du PIB.

3. En pourcentage du PIB, valeur du marché.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 96.

StatLink Sa=m http://dx.doi.org/10.1787/888933173331

compte tenu du recul des prix des facteurs primaires, des produits
alimentaires et de I’énergie. Les prix a la consommation devraient repartir
a la hausse progressivement en 2015 et 2016, en raison du redressement
de la demande intérieure, de 'augmentation des salaires, en particulier
dans le secteur des services, du renchérissement des importations et de la
suppression progressive des baisses des tarifs réglementés de I'énergie.

Les efforts d’assainissement des finances publiques se poursuivront,
mais selon un rythme désormais plus lent. Le déficit restera en deca de
3 % du PIB sur la période considérée, grace a une meilleure collecte des
imp6dts, a un élargissement de l'assiette de I'impdt sur les bénéfices des
sociétés et a la baisse des colits budgétaires découlant de 'amélioration
continue de la situation du marché du travail. Ces évolutions positives
compenseront la diminution des recettes liée aux allegements de
cotisations de sécurité sociale sur les bas salaires.

L'expansion économique devrait se renforcer en 2015 et 2016 et le
volant de ressources inemployées se résorber progressivement. La
croissance de la consommation et de I'investissement se poursuivra, le
recul du chdmage et la hausse des salaires réels alimentant la demande
intérieure. Les exportations devraient également demeurer un moteur
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important de 'activité économique, méme si elles ralentiront en 2015
sous l'effet du ralentissement de la croissance chez certains grands
partenaires commerciaux du pays, notamment en Allemagne.

Les risques sont La croissance économique pourrait étre retardée si 'activité se
essentiellement orientés d  révélait plus faible que prévu dans la zone euro, en particulier en
la baisse

Allemagne, qui représente environ un cinquieme des exportations
slovaques. Il existe également un risque de dérapage budgétaire, dans la
mesure ou 2016 sera une année électorale. Le risque de voir l'inflation
demeurer a des niveaux tres faibles dépendra des perspectives mondiales
et de 'efficacité des nouvelles mesures programmeées par la Banque
centrale européenne (BCE). A I'inverse, 'adoption d’initiatives en vue de la
mise en place de I'union bancaire réduirait I'incertitude.
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