RESUME

Résumeé

La crise financiére et économique mondiale n’a pas épargné le Brésil. Mais une reprise s’enclenche,
qui devrait s’affirmer dans le second semestre de 2009 et en 2010. La poursuite de I'assainissement
macroéconomique — a la faveur d’un cadre de politique économique approprié, associant un ciblage
de 'inflation, un taux de change flexible et une gestion budgétaire fondée sur des regles — conjuguée
a une position d’engagements extérieurs beaucoup plus favorable, a favorisé la résilience de
’économie. Néanmoins, les décideurs publics ne devraient pas perdre de vue les défis a long terme
qu’il faudra relever pour consolider le potentiel de croissance de 1’économie et combler plus
rapidement 1’écart de niveau de vie par rapport a la zone OCDE.
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Recueillir les fruits de la consolidation macroéconomique

La réaction a court terme des autorités a la crise économique et financiere mondiale a été dans
I'ensemble appropriée. Les mesures décisives prises pour maintenir les liquidités des I’amorce de la
crise ont été importantes, et il y a peut-étre place pour un nouvel assouplissement monétaire dans les
prochains mois. La politique budgétaire a été assouplie pour des raisons conjoncturelles et
discrétionnaires sans que la viabilité de la dette a long terme soit compromise, mais de nouvelles
actions volontaristes seraient inopportunes, sauf si lactivité se dégrade davantage. La réforme
structurelle devrait viser principalement a maitriser la croissance des dépenses pour favoriser un
ajustement budgétaire continu, et a instaurer de nouvelles mesures de dérégulation financiere
prévoyant I’élimination progressive des coefficients de réserves obligatoires applicables aux banques
et la suppression des opérations actuelles de crédit administré.

Réformer la fiscalité indirecte et les prélevements sur le travail

Le systeme fiscal du Brésil est complexe, mais en outre il favorise une concurrence fiscale
abusive entre les Etats fédérés et pése lourdement sur le travail. Ces problémes doivent étre résolus.
Les autorités envisagent d’unifier la législation des Etats sur la TVA, de remplacer les prélévements
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fédéraux sur le chiffre d’affaires et la masse salariale des entreprises par une TVA fédérale et
d’alléger la pression fiscale sur les revenus du travail. Un programme de réforme bien congu est en
cours d’examen au Congrés. Un soutien sera nécessaire, surtout dans les administrations des Etats,
pour faire en sorte que la réforme génere des gains d’efficience et appuie les efforts d’ajustement
budgétaire en cours.

Améliorer le rapport coiit-efficacité des activités gouvernementales

Le Brésil est un pays trés dépensier en comparaison des autres économies de marché émergentes
et, a certains égards, par rapport aux pays de 'OCDE. Mais les résultats obtenus ne sont pas
toujours a la hauteur des dépenses; on peut donc penser qu’il est possible d’améliorer
considérablement I’efficience des opérations des administrations publiques. Des initiatives visant a
renforcer la planification a long terme et a atténuer les rigidités a la baisse des crédits budgétaires
seraient particuliérement payantes. Des avancées dans ce domaine permettraient aux décideurs
publics de définir avec plus de précision des programmes efficaces par rapport a leur colit et d’obtenir
des financements appropriés pour ces programmes, hotamment par un redéploiement des ressources
budgétaires.
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