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Capítulo 1

Situación y marco general de los mercados 
�	
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Resumen

Un desarrollo sostenible del mercado de capitales favorece el crecimiento 
económico. República Dominicana ha realizado reformas macroeconómicas, 
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del mercado de valores es reducida con respecto al nivel de desarrollo del país. 
Fallas de coordinación en las políticas públicas relacionadas con los mercados 
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el momentum para avanzar en el proceso de adopción de reformas para el 
desarrollo del mercado de capitales.
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relacionados con este mercado así como los principales obstáculos vinculados 
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los dos principales instrumentos del mercado de capitales dominicano, por 
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inversionistas institucionales, haciendo hincapié en los fondos de pensiones. 
Finalmente, se estudian tres aspectos claves para el sano desarrollo de este 
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en la región (Borensztein et al., 2008). A largo plazo, los mercados de bonos 
corporativos pueden actuar de forma contra-cíclica sobre el acceso al crédito, 
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La corrección de los obstáculos estructurales detallados en este informe 
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consolidación de las recomendaciones presentadas en este estudio permitiría 
sentar las bases para un eventual desarrollo del mercado de renta variable. 

Hacia una mejor coordinación de políticas para el desarrollo 
del mercado de capitales
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desarrollo del mercado de deuda pública será limitado a operaciones repos de 
estos títulos para la conducción de la política monetaria. 
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entre reglamentos de distintas superintendencias deberá controlarse para evitar 
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comité coordinador cuando se cuenta con múltiples cuerpos regulatorios dentro 
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mercado primario privado debe coordinarse adecuadamente entre los diferentes 
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aprobación de una emisión, lograr una estandarización de la documentación 
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es necesario el desarrollo adecuado de un sistema centralizado de información, 
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a través de las transferencias libre de pago e incentivar el uso del sistema de 
transacciones a través de un mercado de formación de precios informatizado. 
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de gobierno corporativo. 
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pública sería referencia para las emisiones de deuda privada (a partir de una 
curva cero-riesgo). Finalmente, un menor efecto de desplazamiento (crowding-
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coordinación de los organismos reguladores, el desarrollo de un código de 
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facilitando el acceso al mercado de capitales a sectores productivos del país. 
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(regulados apropiadamente) facilitaría el acceso al mercado de capitales a nuevos 
actores de la economía de forma sostenible. 

La economía política de la reforma del mercado de capitales
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“ciclo de reforma” compuesto por varias etapas (etapa de planeación, diálogo, 
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se desarrollan de manera secuencial, resulta útil distinguirlas para evaluar el 
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diferentes sectores de la economía haciendo hincapié en la interacción de los 
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Varios aspectos favorecen el momentum para avanzar en el proceso de 
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mercado de capitales acorde con el nivel de desarrollo de la economía impide la 
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por parte de las autoridades con un marco regulatorio todavía en proceso de 
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Notas

=�� �
������
�	�
!���
	�
�

�
������%����*����3��	
����������
��������
�S&#%&����
celebró en República Dominicana en octubre de 2011.
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