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Capítulo 1

Situación y marco general de los mercados 
�	
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Resumen

Un desarrollo sostenible del mercado de capitales favorece el crecimiento 
económico. República Dominicana ha realizado reformas macroeconómicas, 
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del mercado de valores es reducida con respecto al nivel de desarrollo del país. 
Fallas de coordinación en las políticas públicas relacionadas con los mercados 
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el momentum para avanzar en el proceso de adopción de reformas para el 
desarrollo del mercado de capitales.
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relacionados con este mercado así como los principales obstáculos vinculados 
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los dos principales instrumentos del mercado de capitales dominicano, por 
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inversionistas institucionales, haciendo hincapié en los fondos de pensiones. 
Finalmente, se estudian tres aspectos claves para el sano desarrollo de este 
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en la región (Borensztein et al., 2008). A largo plazo, los mercados de bonos 
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La corrección de los obstáculos estructurales detallados en este informe 
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consolidación de las recomendaciones presentadas en este estudio permitiría 
sentar las bases para un eventual desarrollo del mercado de renta variable. 

Hacia una mejor coordinación de políticas para el desarrollo 
del mercado de capitales
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aprobación de una emisión, lograr una estandarización de la documentación 
��������
����������	
��������	����������������
�
�����������
��������	��
����
��������	
�������
����������	���
��������
�����
���������	������
�����
�������
es necesario el desarrollo adecuado de un sistema centralizado de información, 
�����������	�����
	���������
������
������
	��������	����
�������	
���
������
	��
����+���	
������
������
	��������	����
������
����������
��	��
a través de las transferencias libre de pago e incentivar el uso del sistema de 
transacciones a través de un mercado de formación de precios informatizado. 
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pública sería referencia para las emisiones de deuda privada (a partir de una 
curva cero-riesgo). Finalmente, un menor efecto de desplazamiento (crowding-
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facilitando el acceso al mercado de capitales a sectores productivos del país. 
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(regulados apropiadamente) facilitaría el acceso al mercado de capitales a nuevos 
actores de la economía de forma sostenible. 
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“ciclo de reforma” compuesto por varias etapas (etapa de planeación, diálogo, 
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se desarrollan de manera secuencial, resulta útil distinguirlas para evaluar el 
���������
��������	
�
����
������������!���"�����!������
���	��������������
��
����+	����������!��������
�&%���5
�������
���
����
�����������	��������
�
�	��� 
���� ��	
���������	�������!�����
	��������� ��	
������
���!���
��
�
�
diferentes sectores de la economía haciendo hincapié en la interacción de los 

�����������	���A�����	����	����	������� ��	��I 

Varios aspectos favorecen el momentum para avanzar en el proceso de 

���	��� ��� ��!���
�� �
�
� ��� ���
������� 
�� ���	
��� ��� 	
���
���� 	�� ��� ��
�������������
��
	�
	����+��
��	�
�
�������	������
��������"
��������
mercado de capitales acorde con el nivel de desarrollo de la economía impide la 
�
	�
	���
��	�
�
�������	������
������	���A������ ��	��������������������
����
���
��	��
���������
��������������!�������
	�����������	�
���������
���	�������
���	����� ��������
	�������
����!���
������ �	������	���A���
�
	����� ����
	��
�� �� �
�� ��	������ �A�����	�
�� ��� 	������ �� �	��� 
��
���������� �� ���
�����
�
�� �����
� 
�� �+�� �
� �	����
�� ��� �� �
�	��
������	��
���������
������
��	�
����
�
��������!�	��
�������������	
���
����
�������#�������
�	�������
	���
����;<<I.<J��������
��
�
	��
	����A�����
�
por parte de las autoridades con un marco regulatorio todavía en proceso de 
����	�����
����!���
���
	���
�������*������
�	�����������	���
����
�����
��
�	����	
���������5������ 
��
�	������
	�������
������
	������������
�
pública en un único actor. Finalmente, de acuerdo a entrevistas con participantes 
�������	
�����
�����������
���������
�������
��"
����
�
��������	���������
�
�
�����������
	�����������	���������
����	��	�����������
�����	��
���������
��
�	��
��
���
�
��
��
���������
	��������
�����
���������	
������	
���
����



Estudios del Centro de Desarrollo 

23El mercado de capitales en República Dominicana  © OCDE 2012

Notas

=�� �
������
�	�!���	�
�
�
������%����*����3��	
������������������
�S&#%&����
celebró en República Dominicana en octubre de 2011.

;�� #�� �����
� ���� ��� 	�*����� 
�� ��	���� ����
��� ����� �� ���
	��� ��������� ������ ���
	��	��������	����	��5
��
�
�	
"
���������	��	
��
��==<T�����/S@��)��
�����
����������������
���������� 	�*����� �����"
�
� ������� ���
	�����
���������
	�*������
	
����
����	��������
�����������	7��������
�����
�
�������
����������	
�
�����	

��������
����;KT������=�KT�����/S@������	���
�����

I�� $���8������';<<M(��&%���';<=<(��&%���';<==(��
�
����������������Making Reform 
Happen����
 ��������
�&%������
���.4�5���et al. (2011) para una revisión del 
proceso de reformas en América Latina.



1. Situación y marco general����������	
�������
��	��

24 El mercado de capitales en República Dominicana   © OCDE 2012

Referencias

Axy{|}��4������@~x�~����:��/{|���{�';<==(��>8���3�	5�,�
	��?��)�� 	����������
���
���
�	�!���	�
��)%�)�'The Latin American and Caribbean Economic Association) 
2011, mimeo, disponible en: �������������	���������
������
	�
.�
����;<==�=P�

���=M
���! 

B����|��/�������,x~��{��';<<R(��>1���%
���������3
�7����	�������@�����!����

� %�����
��� @��� 3
�7���?�� �� @����"����� ���� ��� %��
�� @�� ��	5������ � 
:��/
�""
�'����(�Building Bond Markets in Latin America: On the Verge of a Big Bang?, 
The MIT Press,�'����;M.JM(��%
���������3)�

B�x~|���~�|���������%��{|��@����y�~|�x~~|���:��/{|���{ (2008), Bond Markets in Latin 
America: On the Verge of a Big Bang?��85��3S8�/������%
���������3)�

D{���|.4��|��|�� 4��� 4�� ��|}���� �� #�� -�~��./{xx{� ';<==(�� >85�� /��	���� �!� ��!����
�� �
���)����	
N�)� ������� ���
�?�� OECD Development Centre Working Paper,
-���I<J��&%����/
� ��

L~��|~�����';<<J(��>,�
	��
��2����5N�85�����
�������	�?��NBER Working Paper 
No. 10766��-
���
��@���
���!��	����	�����
�	5��%
���������3)�

&%���';<<J(��Principios de Gobierno Corporativo de la OCDE��&%����/
� ��

&%�� (2010), Making Reform Happen: Lessons from OECD Countries��&%����/
� ��

&%���';<==(��Making the Most of Public Investment in a Tight Fiscal Environment: Multi-
level Governance Lessons from the Crisis, &%����/
� ����

8�����|�����';<<M(��The Political Economy of Reform: Lessons from Pensions, Product Markets, 
and Labour Markets in Ten OECD Countries��&%����/
� ��



From:
Capital Markets in the Dominican Republic
Tapping the Potential for Development

Access the complete publication at:
https://doi.org/10.1787/9789264177628-en

Please cite this chapter as:

OECD (2012), “Situación y marco general de los mercados financieros”, in Capital Markets in the Dominican
Republic: Tapping the Potential for Development, OECD Publishing, Paris.

DOI: https://doi.org/10.1787/9789264177680-4-es

El presente trabajo se publica bajo la responsabilidad del Secretario General de la OCDE. Las opiniones expresadas y los
argumentos utilizados en el mismo no reflejan necesariamente el punto de vista oficial de los países miembros de la OCDE.

This document and any map included herein are without prejudice to the status of or sovereignty over any territory, to the
delimitation of international frontiers and boundaries and to the name of any territory, city or area.

You can copy, download or print OECD content for your own use, and you can include excerpts from OECD publications,
databases and multimedia products in your own documents, presentations, blogs, websites and teaching materials, provided
that suitable acknowledgment of OECD as source and copyright owner is given. All requests for public or commercial use and
translation rights should be submitted to rights@oecd.org. Requests for permission to photocopy portions of this material for
public or commercial use shall be addressed directly to the Copyright Clearance Center (CCC) at info@copyright.com or the
Centre français d’exploitation du droit de copie (CFC) at contact@cfcopies.com.

https://doi.org/10.1787/9789264177628-en
https://doi.org/10.1787/9789264177680-4-es

	Capítulo 1: Situación y marco general de los mercados financieros
	Hacia una mejor coordinación de políticas para el desarrollo del mercado de capitales
	La economía política de la reforma del mercado de capitales




