2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L’OCDE

REPUBLIQUE TCHEQUE

Le PIB réel baissera en 2012 sous 'effet d’un recul de la consommation intérieure lui-méme suscité
par I'assainissement budgétaire. La croissance devrait repartir en 2013 grice au redressement des
exportations et de I'investissement.

L’assainissement des finances publiques devrait se poursuivre a un rythme raisonnable qui
permettra de concilier les objectifs de rééquilibrage du budget et de sortie de la récession économique.
Il conviendrait d’approfondir les réformes structurelles destinées a déréglementer les marchés de
produits afin de soutenir la croissance de I'investissement et la création d’emplois.

L’économie est affaiblie

L’assainissement
budgétaire est en bonne
voie

La politique monétaire
devrait rester

Aprés avoir ralenti en 2011, 'activité économique a plongé au premier
trimestre 2012. L'assainissement budgétaire a entrainé un net recul de la
consommation publique et le relévement du taux réduit de TVA a pesé sur
la demande des consommateurs. La baisse du salaire réel moyen et la
progression du chémage depuis la seconde moitié de 2011 témoignent de la
dégradation de la situation sur le marché du travail. La croissance du PIB
réel a toutefois bénéficié du dynamisme des exportations.

L'assainissement budgétaire a permis de ramener le déficit des
administrations publiques a 3.1 % du PIB en 2011, bien en deca de I'objectif
de 4.2 % fixé par le gouvernement. Il devrait se poursuivre a un rythme plus
modéré jusqu’a ce que le budget revienne a I’équilibre en 2016.

La hausse du taux réduit de TVA et des droits d’accise, le niveau élevé
des prix du pétrole et la moindre fermeté du cours de change devraient

accommodante  opirainer une accélération temporaire de Iinflation en 2012. Cependant, eu
égard a la faiblesse de l'activité, I'inflation redescendra vraisemblablement
a son niveau cible de 2 % en 2013. Par conséquent, les autorités
monétaires devraient utiliser la marge de manceuvre dont elles disposent
pour réduire davantage les taux d’intérét. Les anticipations inflationnistes
République tchéque
La consolidation budgétaire basée sur ’'augmentation La baisse de la croissance des salaires
des recettes contribue a ’inflation rend I'emprunt plus colteux
41 ) 5 12 7
< E Recettes fiscales, % du PIB <— = Croissance annuelle des salaires, %

|:| Taux de croissance des prix a la consommation, % -

40

39

38

2009 2010

= = Tauxd intéréta 10 ans, % —
4 6
8
3 5
4
2 4
0
1 3
0 B N T R R T O R T T A T S A SRR AR A
2011 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Source : Banque nationale de la République tchéque ; OCDE, Base de données des comptes nationaux.
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Le dynamisme des
exportations portera la
reprise en 2013

Les principaux risques sont
liés a la situation extérieure
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République tchéque : Demande, production et prix

2008 2009 2010 2011 2012 2013

Prix courants

- Pourcentages de variation, en volume
milliards de

CZK (prix de 2005)

PIB aux prix du marché 3845.8 -4.5 2.6 1.7 -05 1.7
Consommation privée 1883.1 -0.3 05 -05 -16 0.8
Consommation publique 759.4 3.8 06 -14 -13 0.3
Formation brute de capital fixe 1030.8 -11.4 00 -12 1.2 2.8
Demande intérieure finale 3673.3 -2.6 04 -0.8 -0.8 1.2

Variation des stocks' 80.6 29 13 -01 -06 01
Demande intérieure totale 3753.8 -5.5 18 -09 -15 1.3
Exportations de biens et services 2 477.5 9.7 16.0 11.0 25 6.9
Importations de biens et services 2 385.6 -11.4 157 7.5 1.3 6.8

Exportations nettes’ 91.9 08 08 26 09 04

Pour mémoire

Déflateur du PIB _ 20 -1.7 -07 2.4 1.1

Indice des prix a la consommation _ 1.0 1.5 1.9 3.9 2.1

Déflateur de la consommation privée _ 0.2 0.4 1.8 3.2 1.5

Taux de chébmage _ 6.7 7.3 6.7 7.0 6.9

Solde de I'administration publique® _ 58 48 31 25 22

Dette brute des administrations publiques2 _ 41.0 455 483 50.7 526

Dette’ l?r.u.te des adn?mls;tranons publiques, 343 381 412 435 455

définition Maastricht

Balance des opérations courantes? _ 2.4 -3.8 -2.6 -0.2 -1.6

Note : Les comptes nationaux étant basés sur des indices chaine officiels, il existe donc un écart statistique
dans l'identité comptable entre le PIB et les composantes de la demande réelle. Voir Perspectives
économiques de 'OCDE: Sources et méthodes, (http://www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente),
montant effectif pour la premiére colonne.

2. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de I'OCDE, n° 91.

Statlink Sz http://dx.doi.org/10.1787/888932613199

étant bien ancrées, les taux d’'intérét a long terme devraient rester
proches de leur niveau actuel pendant le reste de 'année.

Le PIB réel diminuera en 2012, tandis que le redressement du
commerce mondial et ’accélération de la croissance en Allemagne
devraient doper les exportations et I'investissement en 2013. Les réformes
récentes visant les marchés de produits semblent @ méme d’améliorer
I'environnement des entreprises et de stimuler la création d’emplois. Le
ralentissement prévu de 'assainissement budgétaire devrait alléger les
pressions qui s’exercent sur la consommation privée.

En ’absence de déséquilibre majeur au sein de 1’économie, les
principaux risques qui peésent sur les prévisions tiennent surtout a une
nouvelle dégradation possible de la situation extérieure. Les incertitudes
entourant la valeur de la couronne tchéque peuvent donner lieu a des
évolutions dans les deux sens : la couronne pourrait s’apprécier trop
fortement par rapport aux parametres fondamentaux, ce qui nuirait a la
compétitivité du pays ou subir une dépréciation excesssive qui
alimenterait I'inflation.
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