3. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN OECD- UND IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFTEN

SLOWAKISCHE REPUBLIK

Das robuste Wachstum wird sich den Projektionen zufolge fortsetzen. Der erhebliche
Kapazitdtsausbau im Automobilsektor wird die Exportergebnisse verbessern. Der
dynamische Arbeitsmarkt und das solide Investitionswachstum werden - gestiitzt auf
giinstige finanzielle Rahmenbedingungen und héhere EU-Mittelauszahlungen - zu einer
kraftigen Inlandsnachfrage beitragen. Das Lohnwachstum wird sich beschleunigen und
die Verbraucherpreisinflation wird 3% erreichen, weil die Anspannung am Arbeitsmarkt
zunimmt und die Produktionskapazitdten unter Druck geraten.

Die Regierung plant, 2020 einen ausgeglichenen Haushalt zu erreichen und so den EU-
Anforderungen voll gerecht zu werden. Die Haushaltskonsolidierung ist angesichts des
steigenden Drucks auf die Ressourcen angemessen. Lingerfristig wird die rasche Bevdl-
kerungsalterung zu einem erheblichen Anstieg der 6ffentlichen Ausgaben fiihren. Eine
Abschwichung der Rentenreform von 2012-2013, iiber die derzeit im Parlament verhandelt
wird, wiirde die Bewiltigung dieser Herausforderung erschweren.

Das Wirtschaftswachstum ist krdftig

Der starke, breitbasierte Konjunkturaufschwung hat sich fortgesetzt. Neue Produktions-
kapazitdten im Automobilsektor haben die Exporte angekurbelt. Die Investitionstatigkeit hat
sich belebt, was auf niedrige Zinssatze, ein gutes Geschaftsklima und neue auslandische
Investitionen in den Automobilsektor zurtickzufiihren ist. Das Beschaftigungswachstum
fiel kraftig aus und die Arbeitslosigkeit ist stark zurtickgegangen. Die Zahl der offenen
Stellen hat einen Rekordwert erreicht und die Arbeitskrafteengpésse haben sich verscharft,
wodurch die Produktion in einigen Bereichen eingeschrankt wird. Die Verschuldung der
privaten Haushalte, insbesondere die Hypothekenverschuldung, ist kraftig gestiegen. Die
Inflation ist aufgrund des zunehmenden Nachfragedrucks und hoherer Lebensmittelpreise
auf nahezu 3% gestiegen.
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1. Percentage of manufacturing firms pointing to labour shortages as a factor limiting production.
2. Estimates for 2018 include the launch of new production lines that have started in 2018.
Source: Eurostat, industry database; OECD Trade database; OECD Economic Outlook 104 database; Slovak Investment and Trade
Development Agency (SARIO); and Zvaz automobilového priemyslu Slovenskej republiky.
StatLink Sa=m http://dx.doi.org/10.1787/888933877202
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Slovak Republic: Demand, output and prices

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Current prices Percentage changes, volume
EUR billion (2010 prices)

GDP at market prices 78.9 &3 3.4 4.1 4.3 3.6
Private consumption 43.2 2.7 3.6 3.0 4.0 41
Government consumption 15.3 1.6 0.2 2.3 1.9 2.0
Gross fixed capital formation 18.9 -8.3 3.2 132 4.1 4.1
Final domestic demand 77.4 -0.2 2.8 5.2 3.6 3.7

Stockbuilding' 0.2 11 -01 -03 01 00
Total domestic demand 77.6 0.9 2.7 4.7 3.7 3.7
Exports of goods and services 73.3 6.2 4.3 5.8 8.3 6.4
Imports of goods and services 721 3.7 3.9 5.9 7.7 6.5

Net exports1 1.3 2.4 0.5 0.1 0.8 0.1

Memorandum items

GDP deflator _ -0.4 1.3 2.3 2.8 3.0

Harmonised index of consumer prices _ -0.5 14 2.7 2.7 3.0

Harmonised index of core inflation? _ 0.9 1.4 2.1 2.5 3.0

Unemployment rate (% of labour force) _ 9.6 8.1 6.7 6.1 5.5

Household saving ratio, net (% of disposable income) _ 3.0 2.4 29 29 29

General government financial balance (% of GDP) _ 22 -08 -07 -04 0.0

General government gross debt (% of GDP) _ 59.8 581 57.0 551 532

General government debt, Maastricht definition (% of GDP) _ 51.8 509 498 479 459

Current account balance (% of GDP) _ 1.5 21 -1.2 0.1 0.0

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Harmonised index of consumer prices excluding food, energy, alcohol and tobacco.
Source: OECD Economic Outlook 104 database.

StatlLink Sazm http://dx.doi.org/10.1787/888933878114

Das Kreditwachstum und die krdftige Nachfrage miissen durch fiskalpolitische und
makroprudenzielle Mafinahmen eingedimmt werden

Die Zentralbank hat die Kreditstandards verschérft, um die steigende Verschuldung
der privaten Haushalte einzuddmmen. Das Kreditwachstum hat sich dadurch verlangsamt,
bleibt aber hoch. Die Konsolidierung und das kréftige Wachstum haben geholfen, das Defizit
2017 auf einen historisch niedrigen Stand zu bringen (0,8% des BIP). Fiskalpolitisches Ziel
der Regierung ist es, das Haushaltsdefizit bis 2020 zu beseitigen. Diese Verbesserung der
Haushaltslage wird jedoch zum grofsten Teil einem konjunkturbedingt kraftigen Wachstum
zu verdanken sein. Der Umfang der strukturellen Konsolidierung ist gering. Die Regierung
plant, die Léhne und Gehalter im 6ffentlichen Sektor 2019 und 2020 um jeweils 10% zu
erhohen. Angesichts des erheblichen Nachfragedrucks und der niedrigen Leitzinsen im Euro-
raum ware eine restriktivere Fiskalpolitik hilfreich. Eine starkere Straffung der Fiskalpolitik
wirde aufserdem den Handlungsspielraum im Fall von negativen Schocks vergrofiern, da
die Slowakische Republik als offene Volkswirtschaft sehr anfillig gegentiber internatio-
nalen Handelsspannungen und Volatilitdt ist. Langfristig wird der Ausgabendruck infolge
der Bevolkerungsalterung deutlich zunehmen. Daher sollte die Rentenreform von 2012-
2013 nicht abgeschwicht und die Verkniipfung zwischen gesetzlichem Rentenalter und
Lebenserwartung beibehalten werden.
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Die Regierung sollte ihre Anstrengungen zur Verbesserung des Steuervollzugs fortsetzen
und die Effizienz des offentlichen Sektors steigern, um Spielraum fiir die Finanzierung der
dringend erforderlichen Strukturreformen zu schaffen, insbesondere im Bildungsbereich
und zur Integration der Roma. Um die gesunkenen Bildungsergebnisse wieder zu verbessern,
muss mehr zur Erhohung der Bildungschancen von Kindern aus darmeren Verhaltnissen
getan werden. Frihkindliche Bildung und besser ausgebildete, besser bezahlte Lehrkrafte
sind notwendiger Bestandteil solcher Reformen. Zur Verbesserung der Lebensbedingungen
der Roma, die sozial ausgegrenzt sind, sind verstarkte und besser koordinierte Mafdnahmen
im Bereich der Sozial-, Wohnungs-, Bildungs- und Beschéftigungspolitik erforderlich.

Das Wachstum wird voraussichtlich robust bleiben

Das Wachstum wird den Projektionen zufolge 2019 4,3% erreichen und 2020 infolge
der Verlangsamung der aufsenwirtschaftlichen Konjunktur auf 3,6% zuriickgehen. Die
neuen Produktionslinien in der Autoindustrie werden das Produktionspotenzial erhéhen,
insbesondere 2019, und einen Anstieg der Exportmarktanteile ermoglichen. Der dynamische
Arbeitsmarkt und das gute Konsumklima werden zu einem kréftigen privaten Verbrauch
beitragen. Konjunkturstiitzende finanzielle Rahmenbedingungen, die beschleunigte Aus-
zahlung von EU-Finanzmitteln und neue offentliche Infrastrukturprojekte werden die
Investitionstatigkeit ankurbeln. Die Inflation wird Ende 2020 bei rd. 3% liegen.

Der zunehmende Druck auf die Kapazititen kénnte indessen zu einer Uberhitzung fiih-
ren, die in einer hoheren Inflation resultieren und die Wettbewerbsfahigkeit beeintrachtigen
wirde. Aufserdem ist die Slowakische Republik anféllig gegentiber den weltweit zuneh-
menden protektionistischen Tendenzen. Die Auszahlungen aus EU-Strukturfonds kénnten
sowohl niedriger als auch hoher ausfallen als erwartet. Falls die Produktionskapazitdten
dadurch starker ausgeweitet wiirden als hier unterstellt, konnte das kraftige Wachstum
langer andauern.
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