3. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN OECD- UND IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFTEN

SLOWENIEN

Nach einer Verlangsamung im Jahr 2018 wird das Wirtschaftswachstum 2019 und
2020 den Projektionen zufolge deutlich nachlassen, da die Kapazitétsgrenzen die gesamt-
wirtschaftliche Produktion zunehmend einschréanken und das Investitionswachstum auf
ein nachhaltigeres Niveau zuriickgeht. Die Exportmarktanteilsgewinne werden nachgeben,
weil die h6heren Lohne die Wettbewerbsfihigkeit der Exportwirtschaft beeintréchtigen.

Der fiskalpolitische Kurs diirfte 2019 expansiv bleiben und 2020 neutral ausgerichtet
werden. Nach einem Anstieg auf 0,6% des BIP im Jahr 2018 wird der Haushaltsiiberschuss
2019 infolge einer diskretiondren Lockerung und eines langsameren Wirtschaftswachs-
tums sinken. Angesichts der nach wie vor akkommodierenden monetéiren Bedingungen
im Euroraum bedarf es jedoch eines héheren Uberschusses, um den Inflationsdruck
einzuddmmen und einen weiteren Schuldenabbau zu gewdhrleisten.

Die Konjunktur hat sich krdftig belebt

Die gute Konjunktur hielt 2018 an, zumal die Investitionstétigkeit dank der EU-
Strukturfonds, des erforderlichen Kapazitidtsausbaus und der anhaltenden Erholung im
Wohnungsbau dynamisch blieb. Das Wachstum des Staatsverbrauchs war robust, was der
Ricknahme fritherer Sparmafdnahmen zuzuschreiben war. Das Wachstum des privaten
Konsums fiel schwécher aus, diirfte unter dem Einfluss des guten Konsumklimas und
der starken Verdienstzuwédchse aber wieder anziehen. Die Exportwirtschaft konnte ihre
Marktanteile ausbauen.

Die Arbeitsmarktlage spannt sich an. Die Beschaftigung stieg 2018 um fast 2% und es
sind mehr Menschen, u.a. Zuwanderer, in den Arbeitsmarkt eingetreten. Die Arbeitslosen-
quote erreichte Mitte 2018 mit 5,5% den tiefsten Stand seit zehn Jahren. Dass 40% des
Verarbeitenden Gewerbes Arbeitskrafteengpasse melden, ist ein weiteres Indiz fir die
Anspannung. Das Lohnwachstum fiel allerdings verhalten aus und erreichte im Frihherbst
2018 3,6%. Der Verbraucherpreisauftrieb verlangsamte sich auf unter 2%, wahrend die
Kerninflation bei rd. 1% verharrte.
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1. Percentage of manufacturing firms pointing to labour shortages as a factor limiting production.
Source: Eurostat Industry database; Statistical Office of the Republic of Slovenia.
StatLink =a=m http://dx.doi.org/10.1787/888933877221
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Slovenia: Demand, output and prices

2015 2016 2017 2018 2019 2020
Current prices Percentage changes, volume
EUR billion (2010 prices)

GDP at market prices 38.9 3.1 4.9 4.4 3.6 2.7
Private consumption 20.8 3.9 1.9 2.3 2.6 2.0
Government consumption 7.2 2.7 0.5 2.7 2.0 1.5
Gross fixed capital formation 7.3 -3.7 107 9.0 8.5 6.4
Final domestic demand 35.3 21 SES 3.8 3.8 29

Stockbuilding’ 0.2 07 06 -01 00 00
Total domestic demand 35.5 2.9 3.9 S5 3.6 2.8
Exports of goods and services 29.9 6.4 10.7 8.1 6.4 6.3
Imports of goods and services 26.6 6.6 10.3 8.0 6.9 7.0

Net exports’ 3.3 05 13 09 03 041

Memorandum items

GDP deflator _ 0.8 1.6 2.1 2.2 3.3

Harmonised index of consumer prices _ -0.2 1.6 2.0 2.2 2.8

Harmonised index of core inflation? _ 0.7 0.7 1.1 1.9 2.8

Unemployment rate (% of labour force) _ 8.0 6.6 5.3 4.6 4.3

Household saving ratio, net (% of disposable income) _ 5.1 6.2 7.5 7.6 7.9

General government financial balance (% of GDP) _ -1.9 0.1 0.6 0.2 0.2

General government gross debt (% of GDP) _ 97.7 892 869 852 835

General government debt, Maastricht definition (% of GDP) _ 787 741 700 66.1 617

Current account balance (% of GDP) _ 515 7.2 7.0 6.4 6.2

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Harmonised index of consumer prices excluding food, energy, alcohol and tobacco.
Source: OECD Economic Outlook 104 database.

StatlLink Sazm http://dx.doi.org/10.1787/888933878133

Eine restriktive Fiskalpolitik und Strukturreformen wiirden fiir ein nachhaltigeres
Wachstum sorgen

Die monetdren Bedingungen sind angesichts der zu erwartenden Fortsetzung der
akkommodierenden Geldpolitik im Euroraum und der um die Marke von 1% fluktuierenden
langfristigen Zinsséatze nach wie vor glinstig. Die Fiskalpolitik ist expansiv ausgerichtet,
was den dank der EU-Strukturfonds hohen 6ffentlichen Investitionen und der Riicknahme
friherer Sparmafdnahmen, wie dem Einfrieren der Lohne und Gehalter im offentlichen
Sektor, zuzuschreiben ist. Der kraftige Konjunkturaufschwung wird im Projektionszeit-
raum trotzdem fiir kleine 6ffentliche Haushaltsiiberschiisse sorgen. Um einer méglichen
Uberhitzung entgegenzuwirken und in Zukunft einen gréf3eren Spielraum fur héhere
alterungsbedingte Ausgaben zu schaffen, wére eine restriktive Fiskalpolitik angebracht.

Mit Strukturreformen konnte die wirtschaftliche Erholung gestarkt werden. Starkere
Privatisierungsanstrengungen wirden Ressourcen freisetzen und die Ressourcenallokation
verbessern, vor allem wenn sie mit Mafdnahmen zur Stirkung des Wettbewerbs, ein-
schliefdlich einer besseren Mittelausstattung der Wettbewerbsbehorden und vereinfachten
gerichtlichen Verfahren in Wettbewerbssachen, verkniipft wiirden. Eine Rentenreform
konnte zur Erh6hung der niedrigen Erwerbsquote &lterer Arbeitskréfte beitragen.

OECD-WIRTSCHAFTSAUSBLICK, AUSGABE 2018/2 © OECD 2018 199



3. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN OECD- UND IN AUSGEWAHLTEN NICHT-OECD-VOLKSWIRTSCHAFTEN

Das Wachstum wird sich verlangsamen

Den Projektionen zufolge wird sich das Wirtschaftswachstum in den kommenden
zwei Jahren verlangsamen, da die Nachfrage wegen der Kapazitatsengpasse im Inland
allméahlich iiber hohere Importe gedeckt wird. Der private Verbrauch und der Wohnungs-
bau werden aufgrund von Beschiftigungs- und Lohnzuwéachsen anziehen. Durch die
Investitionen des Unternehmenssektors werden die Produktionskapazitdten - wenn auch
langsamer - weiter ausgebaut und ein anhaltendes Produktivitdtswachstum gewéahrleistet.
Die hohen Lohnzuwachse auf dem angespannten Arbeitsmarkt werden indes die Export-
wettbewerbsfahigkeit und die Marktanteilsgewinne verringern. Durch die gute Arbeitsmarkt-
lage wird sich der Abstand zwischen den Reallohnzuwéachsen und dem Produktivitats-
wachstum ausweiten. Damit wird die Inflation im zweiten Halbjahr 2020 auf iber 3%
steigen. Unerwartet hohe Produktivitatssteigerungen aufgrund von Investitionen wiirden
die Verschlechterung der auf8enwirtschaftlichen Wettbewerbsfdahigkeit einddmmen.
Dagegen kénnte eine {iber Erwarten rasche und starke Uberhitzung des Arbeitsmarkts
eine deutliche Verschlechterung der aufSenwirtschaftlichen Wettbewerbsfahigkeit und
des Investitionsklimas nach sich ziehen. Ein EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs
ohne Abkommen wiirde die Exporte und das Geschéaftsklima Sloweniens beeintrachtigen.
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