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SUDAFRIKA

Den Projektionen zufolge wird sich das Wachstum unter dem Einfluss der Exporte
2019-2020 allmihlich beleben. Aufgrund leicht steigender Lohne wird auch der private
Verbrauch expandieren. Die Arbeitslosigkeit wird jedoch auf hohem Niveau verharren,
was Nachfrage und Vertrauen schwicht. Unter der Annahme einer verringerten politischen
Unsicherheit wird sich die Investitionstétigkeit erholen. Die Inflation diirfte infolge der
hohen Olpreise und der schwachen Wihrung in den oberen Bereich des Zielkorridors
von 3-6% ansteigen.

Die Geldpolitik wird dem steigenden Inflationsdruck in einem Umfeld niedrigen
Wachstums begegnen miissen. Sie sollte akkommodierend bleiben, um das Wachstum zu
stiitzen, aber leicht gestrafft werden, falls die Teuerung weiter zunimmt. Das Haushalts-
defizit diirfte im Verhiltnis zum BIP hoch bleiben. Es bedarf glaubhafter Strukturreformen,
um fiir mehr Wettbewerb und grofdere wirtschaftliche Chancen zu sorgen und so das
Wachstum zu fordern.

Eine geddmpfte Inlandsnachfrage schwdicht das Wachstum

Die Konjunktur verlangsamte sich 2018. Die vorlibergehende Belebung des Geschafts-
und Konsumklimas zu Jahresbeginn wich wachsender politischer Unsicherheit, die die
Investitionstatigkeit beeintrachtigte. Steuerdnderungen und ein langsames Kreditwachs-
tum bremsten den privaten Verbrauch. Der Verbrauch der privaten Haushalte wurde trotz
sich stabilisierender Nahrungsmittelpreise und eines moderaten Lohnwachstums durch
hohere Olpreise gedampft. Es wurden nicht geniigend neue Arbeitsplitze geschaffen, und
die Arbeitslosenquote verharrt mit fast 28% der Erwerbsbevélkerung auf hohem Niveau.
Dies fihrt zu anhaltender Einkommens- und Chancenungleichheit.

Die Strukturreformen miissen vorangetrieben werden

Hohe Olpreise und ein durch den Ausverkauf an den Emerging Markets geschwéachter
Wechselkurs treiben die Inflation in den oberen Bereich des Zielkorridors der Zentralbank
(3-6%). Das niedrige Wachstum und der steigende Inflationsdruck fiihren zu einem schwie-
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South Africa: Demand, output and prices

2015 2016 2017 2018 2019 2020

Qurrent Percentage changes, volume
prices ZAR (2010 prices)
billion
GDP at market prices 4 044.0 0.6 1.3 0.7 1.7 1.8
Private consumption 2417.3 0.7 2.2 1.3 1.1 21
Government consumption 828.9 1.9 0.6 1.2 1.0 1.0
Gross fixed capital formation 828.2 -4.1 0.4 0.3 2.0 3.6
Final domestic demand 4074.5 0.0 1.5 1.1 1.2 21
Stockbuilding’ 21.7 -0.8 03 -02 -0.2 0.0
Total domestic demand 4096.2 -0.9 1.8 0.8 1.1 21
Exports of goods and services 1221.7 1.0 -0.1 2.0 5.9 29
Imports of goods and services 1273.9 -3.8 1.6 2.3 3.8 4.1
Net exports’ -52.2 15 05 -01 06 -04
Memorandum items
GDP deflator _ 7.2 5.7 4.3 5.6 5.4
Consumer price index _ 6.3 5.3 4.5 5.6 5.5
Core inflation index? _ 5.7 4.6 4.2 5.0 5.1
General government financial balance (% of GDP) _ -35 40 37 -37 -37
Current account balance (% of GDP) _ 28 24 35 -35 -38

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. Consumer price index excluding food and energy.
Source: OECD Economic Outlook 104 database.

StatLink %=r http://dx.doi.org/10.1787/888933878152

rigen geldpolitischen Umfeld. Um die Investitionen zu stiitzen, ist die Geldpolitik zwar
weiterhin akkommodierend ausgerichtet, die Zentralbank ist aber entschlossen, den Leitzins
schrittweise anzuheben, sollte sich der Inflationsdruck intensivieren.

Der fiskalpolitische Spielraum ist gering. Die zuséatzlichen Einnahmen aus der Auswei-
tung der Steuerbasis werden durch hohere Lohne im 6ffentlichen Sektor, Investitionen in
kostenlose Hochschulbildung und Sozialleistungen aufgezehrt. Im Plan fir die Forderung
und Erholung der Wirtschaft vom September 2018 wurde eine Neuausrichtung der Haus-
haltsausgaben zugunsten Arbeitsplatzschaffung und Infrastruktur angekindigt. Um
Beschéaftigung, Teilhabe und Steuereinnahmen auf mittlere bis lange Sicht zu erhohen,
muss die Arbeitsplatzschaffung von Investitionen flankiert werden, die die Produktivitat
steigern. Dazu gehoren beispielsweise Investitionen in die Erhdhung der Bildungsqualitat.
Diesist besonders wichtig, da 39% der 15- bis 34-Jahrigen nicht in Bildung, Ausbildung oder
Beschéftigung sind, was zu schwerwiegenden Kompetenzengpéssen fihrt.

Um das Wachstum auf mittlere bis lange Sicht zu steigern, gilt es Strukturreformen vor-
anzubringen und die politische Unsicherheit zu verringern. Der Plan fiir die Forderung und
Erholung der Wirtschaft enthalt wichtige im Haushalt vorgeschlagene Strukturreformen wie
die Verringerung der Wettbewerbshindernisse in mehreren Netzindustrien. Eine zeitnahe
Umsetzung wiirde das Vertrauen der Investoren und die Investitionstatigkeit stiarken.

Das Wachstum bleibt fragil

Das Wachstum wird den Projektionen zufolge langsam zunehmen, aber anfillig gegen-
uber politischer Unsicherheit und externen Schocks bleiben. Die Exporte profitieren von
der schwachen Wahrung und werden daher der wichtigste Wachstumsmotor sein. Die
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Investitionstatigkeit expandiert, allerdings nur begrenzt aufgrund der politischen Unsicher-
heitim Zusammenhang mit der umstrittenen Landreform und der Governance staatseigener
Unternehmen. Ein kraftigeres Investitionswachstum konnte fiir positive Impulse sorgen,
falls die politische Unsicherheit nachlédsst und die Strukturreformen vorankommen. Eine
uber Erwarten starke Arbeitsplatzschaffung konnte dem Wachstum zusatzlichen Auftrieb
geben, da sie den Verbrauch der privaten Haushalte erhohen wiirde. Die Aufsenwirtschaft
bleibt anfallig gegeniiber einer unerwartet raschen Normalisierung der Geldpolitik in den
Vereinigten Staaten und in Europa, weltweit zunehmenden protektionistischen Tendenzen,
einer globalen fiskalpolitischen Straffung und einer negativen Beurteilung der aufstrebenden
Volkswirtschaften durch die Anleger. Die Abhédngigkeit von ausldndischen Finanzzuflis-
senistim Vergleich zu anderen aufstrebenden Volkswirtschaften relativ hoch, sodass eine
mogliche Abnahme dieser Zufliisse das Wachstum beeintrachtigen konnte.
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