2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L'OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

SUEDE

Apres une tres forte hausse en 2006, la croissance de ’économie suédoise a été moins vive en 2007,

en raison principalement d’u

ne plus faible croissance des exportations. La demande intérieure

continuera probablement de croitre sensiblement dans le court terme car une forte progression de

I’emploi et des revenus devrait

Linflation continuera sans

stimuler la consommation privée.

doute de monter du fait que la tension du marché du travail pourrait

renforcer progressivement la hausse des salaires. La banque centrale devrait continuer de resserrer
légérement la politique monétaire, et il faudrait éviter une politique budgétaire expansionniste.

La demande intérieure croit
rapidement

L’économie suédoise a connu une vigoureuse expansion ces
derniéres années. En 2006, ’expansion s’est appuyée sur une forte
progression des exportations liée a la vigueur de I’économie mondiale.
L'accroissement des exportations s’est ralenti au premier semestre
de 2007, la diminution des exportations de marchandises a destination
des Etats-Unis au cours des deux années passées s’étant doublée d'un
affaiblissement de la croissance des ventes aux principaux partenaires
commerciaux européens. Si la croissance du PIB en a été ralentie, la
demande intérieure a continué d’augmenter notablement. En particulier,
la rapide expansion de l'investissement résidentiel s’est poursuivie
en 2007, étayée par la hausse continue des prix des logements et par une
vigoureuse demande sous-jacente. L'utilisation des capacités a atteint des
sommets par rapport au passé, entrainant une forte hausse de
I'investissement des entreprises. L'expansion de la consommation privée
a été vive mais moins que l'on n’aurait pu s’y attendre compte tenu des
niveaux élevés de confiance des consommateurs et de la progression
prononcée des revenus. Le marché du travail a réagi a la vigueur de la
demande intérieure et le taux de chomage a reculé sensiblement
depuis 2006. L'inflation, mesurée par 'indice des prix a la consommation,
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1. Par rapport a la méme période de 'année précédente.

Source : Institut national suédois de recherche économique; Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 82.

Statlink sz http://dx.doi.org/10.1787/167348884804

PERSPECTIVES ECONOMIQUES DE L'OCDE 82 - ISBN 978-92-64-04167-7 — © OCDE 2007

175


http://dx.doi.org/10.1787/167348884804

2. EVOLUTIONS DANS LES PAYS MEMBRES DE L'OCDE ET DANS CERTAINES ECONOMIES NON MEMBRES

La politique monétaire
prend un tour restrictif

tandis que les impots sont

176

allégés

Suéde : Demande, production et prix

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Prix courants -
Pourcentages de variation, en volume

m'”grszS de (prix de 2000)

Consommation privé e 1240.0 2.4 2.8 2.8 385) 3.0
Consommation publique 703.0 0.3 1.8 1.7 1.0 0.5
Formation brute de capital fixe 417.6 8.1 79 103 71 385,
Demande inté rieure finale 2 360.6 2.7 3.5 3.9 3.5 24

Variation des stocks' -0.3 01 00 02 00 00
Demande inté rieure totale 2 360.4 2.7 3.5 4.2 3.6 24
Exportations de biens et services 1184.5 7.0 8.4 5.1 5.7 6.5
Importations de biens et services 979.8 6.2 7.9 7.3 6.9 6.8

Exportations nettes’ 204.7 0.8 08 -05 -01 0.3
PIB aux prix du marché 2 565.1 29 45 34 3.2 2.6
Dé flateur du PIB _ 1.2 1.5 3.1 2.6 25
Pour mémoire _
Indice des prix da consommation _ 0.5 1.4 1.9 2.5 2.6
Dé flateur de la consommation privé e _ 1.3 1.3 1.8 2.8 2.6
Taux de chinage 2 _ 58 53 46 38 36
Taux d'é pargne des mé nageg _ 8.7 8.3 9.9 6.8 4.4
Solde des administrations publiques*® _ 21 23 29 31 3.1
Balance des opé rations courantes' _ 7.0 71 7.0 6.7 6.8

Note : Les comptes nationaux é tant basé s sur des indices chahe officiels, il existe donc un é cart statistoue
dans l'identité conptable entre le PIB et les composantes de la demande ré elle. VoirPerspectives
économiques de 'OCDE: Sources et mé thodes, (http.//www.oecd.org/eco/sources-and-methods).

Sur la base des informations disponibles au 20 novembre, donc avant la parution des donné es du troisieme
trimestre 2007 et des ré visions des donné es histodues.

. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'anné e pré cé dente),
montant effectif pour la premiére colonne.

. Les séries historiques comme les pré visions sont basé es sur une dé finition du chihage couvrant les
16-64 ans, non compris les é tudiants @plein temps da recherche dun emploi et disponibles pour
travailler, car considé ré s commene faisant pas partie de la population active.

3. En pourcentage du revenu disponible.

4. En pourcentage du PIB.

5. Dé finition Maastricht.

Source : Base de donné es des Persectives é conomiues de 'OCDE, n° 82.

-

N

Statlink sz=m http://dx.doi.org/10.1787/165855300585

a continué de s’intensifier, en raison notamment du cofit plus élevé des
intéréts pour les résidences principales, mais aussi a cause du
renchérissement aussi bien des prix des produits d’origine nationale que
des importations.

Avec le resserrement progressif de la politique monétaire ces deux
derniéres années, le taux d’intérét directeur est maintenant proche de son
niveau neutre. L'inflation atteignant déja I'objectif de 2 % fixé par la
banque centrale et la progression des salaires s’accélérant, les prévisions
reposent sur une stratégie de politique monétaire qui consiste a agir
rapidement et a maintenir un léger resserrement. Cela influera sans
doute petit a petit sur la demande, en particulier I'investissement des
entreprises et l'investissement résidentiel, au cours de la période couverte
par les prévisions. Des cofits de financement plus élevés et le cofit
croissant de la construction vont sans doute calmer progressivement
I’explosion de l'investissement dans le logement, qui dure depuis
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quelques années. Une progression tres marquée des revenus, due a des
salaires apres impot plus élevés et a une forte expansion de 'emploi,
semble toutefois devoir soutenir la consommation en 2008. Cet effet
devrait se dissiper en 2009 par suite d'un relévement des taux d’'intérét et
d’un affaiblissement de la croissance de I'emploi. En méme temps, le
gouvernement prend de nouvelles initiatives en vue d’accroitre 1'offre de
main-d’ceuvre et de réduire le chomage. Les réformes annoncées ’an
dernier seront complétées par des mesures additionnelles figurant dans
le budget pour 2008. Ces réformes auront sans doute un impact notable
sur 'emploi dans le long terme. Il est aussi possible que I’accroissement
attendu de l'offre de main-d’ceuvre se produise dans le court terme, ce qui
faciliterait une expansion toujours rapide de la production. Cela pourrait
conduire a une croissance de la production supérieure au potentiel, avec
des pressions inflationnistes moins intenses que celles qui sont
envisagées actuellement.

La croissance reviendrait da En fin de compte, les conditions monétaires plus restrictives
son niveau potentiel  affaibliront sans doute légérement la progression du PIB en 2008, malgré
en 2009...  yne accélération des exportations. La croissance devrait étre un peu au-
dessous de son taux potentiel en 2009. Le taux de chdmage semble devoir
continuer de baisser tout au long de la période considérée, en dépit d'un
relachement dans la progression de ’emploi. La hausse des prix a la
consommation continuera sans doute de s’accentuer jusqu’au second
semestre de 2008.

... la principale incertitude Un des risques attachés aux prévisions réside dans la tension du
étant liée a l’éuol'ution'de marché du travail, qui génére des pressions inflationnistes, mais il est
Pinflation possible aussi qu’'une augmentation de ’offre de main-d’ceuvre se
produise plus t6t que prévu par suite des réformes du marché du travail et
tempeére les pressions sur les salaires. En méme temps, la croissance du
PIB pourrait étre plus faible que prévu si la progression des exportations
continuait de se ralentir par suite d'un affaiblissement de la croissance de
la demande mondiale plus marqué que prévu.
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Légendes

$ Dollar des Etats-Unis . Décimale
¥ Yen japonais I1I Semestres
£ Livre sterling T1, T4 Trimestres
€ Euro Billion Mille milliards
mb/j Millions de barils par jour Trillion Mille billions
.. Données non disponibles c.v.s. Corrigé des variations saisonnieres
0 Nul ou négligeable n.C.V.S. Non corrigé des variations saisonnieres
- Sans objet
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EDITORIAL : GERER LES RISQUES

Résumé des prévisions

2007 2008 2009 Quatrieme trimestre
2007 2008 2009
T4 T1 T2 T3 T4 T T2 T3 T4 |2007 2008 2009
Pourcentage
Croissance du PIB en volume
tats-Unis 22 20 22 1.3 11 15 18 19 22 25 27 28 |26 1.6 2.5
Japon 19 16 1.8 1.7 15 16 17 18 18 19 19 19|13 1.7 1.9
Zone euro 26 19 20 1.7 18 19 20 20 20 20 20 20] 22 1.9 20
OCDE total 27 23 24 20 19 20 22 23 25 26 27 27|26 2.1 2.6
Inflation
fats-Unis 26 21 20 24 25 20 19 19 21 19 19 20 |25 21 2.0
Japon -05 -03 03|10 02 01 01 03 03 04 05 051]-08 0.1 0.4
Zone euro 22 22 23 23 23 22 22 22 23 23 23 23|24 2.2 2.3
OCDE total 23 21 21 23 23 21 21 20 21 20 20 21|24 2.1 2.1
Taux de chémage'
tats-Unis 46 50 5.0 48 48 49 50 51 51 50 50 49 48 5.1 4.9
Japon 38 37 36 38 38 38 37 37 37 36 35 35|38 3.7 3.5
Zone euro 68 64 64 65 65 65 64 64 64 64 64 64|65 6.4 6.4
OCDE total 54 54 53 54 54 54 53 53 53 53 53 52154 5.3 5.2
Croissance du
commerce mondial 70 8.1 841 82 80 80 80 80 81 82 82 82|77 8.0 8.2
Balance courante?
fats-Unis 56 -54 53
Japon 47 48 52
Zone euro 0.2 -01 -0.2
OCDE total 14 14 14
Solde budgétaire structurel®
fats-Unis -3.0 -34 -34
Japon -34 -39 -36
Zone euro 06 -06 -04
OCDE total 20 -22 -21
Taux d'intérét a court terme
fats-Unis 53 46 4.7 50 48 46 46 46 46 46 47 48
Japon 0.7 06 09 08 07 06 06 06 07 08 09 12
Zone euro 43 42 44 47 44 42 41 41 41 41 41 441

Note La croissance du PIB, l'inflation (croissance de I'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmé tique des
importations et des exportations mondiales en volume) sont corrigé es des variations saisonniéres et des jours ouvrables et expimé es en taux
annualisé s. Les trois derniéres colonnes (quatrieme trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux alleurs. Les taux d'inté ré
sont : fats-Unis : eurodollar 8 mois ; Japon : certificat de dé pb& mois ; zone euro : taux interbancaire 8 mois.

Les hypothéses sur lesquelles sont fondé es les pré visions sont les suivantes :

- les politiques budgé taires en vigueur ou annoncé es restent inchangé es ;
- les taux de change restent inchangé s par rapport deur niveau du 12 novembre 2007 ; en particulier 1 dollar = 109.38 yen et 0.69 euros ;
Les pré visions ont é té é tablies artir de donné es collecté es avant la date limite du 20 novembre 2007.

1. En pourcentage de la population active.

2. En pourcentage du PIB.

3. Solde financier des administrations publiques corrigé des variations cycliques, en pourcentage du PIB potentiel.

Source : Base de donné es desPerspectives économiques de 'OCDE , n° 82.

Statlink sw=r¥ http://dx.doi.org/10.1787/163855771255
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