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TAUX D’INVESTISSEMENT

L’investissement, ou plus précisément la formation brute de
capital fixe (FBCF) constitue un important indicateur de la
croissance économique future et une variable fondamentale
dans les analyses économiques, comme celles de la demande
et de la productivité. 

Définition

En comptabilité nationale, la formation brute de capitale fixe
(FBCF) correspond à la différence entre les acquisitions et les
cessions d’actifs fixes. Sont concernés les produits destinés à
servir à la production d’autres biens et services pendant plus
d’un an.

Les acquisitions comprennent à la fois les achats d’actifs
(neufs ou d’occasion) et la construction d’actifs par les produc-
teurs pour leur propre usage.

L’expression "actifs produits" signifie que seuls les actifs issus
d’un processus de production reconnu en comptabilité natio-
nale sont inclus. La comptabilité nationale s’intéresse aussi
aux opérations sur actifs non produits, tels que les réserves
foncières, pétrolières et minières, qui sont comptabilisées
comme actifs non produits (acquisitions moins cessions) dans
le compte de capital et le bilan.

Les prix d’acquisition des biens d’investissement comprennent
les frais de transport et d’installation, ainsi que les impôts spé-
cifiquement liés à l’acquisition.

Comparabilité

Lorsque le Système de comptabilité nationale a été révisé en 1993,
la définition de la FBCF a été élargie de façon à y inclure la pros-
pection minière et pétrolière, les logiciels ainsi que les œuvres
littéraires et artistiques originales. La comparabilité de ces élé-
ments s’est améliorée ces dernières années, quoique leur défi-
nition varie selon les pays, notamment en ce qui concerne la
production de logiciels pour compte propre. 

Dans le Système de comptabilité nationale de 2008, la définition
des actifs a été étendue à la recherche et développement ainsi
qu’aux systèmes d’armes militaires, mais les chiffres indiqués
ici ne rendent pas compte de ces ajouts (sauf dans le cas de
l’Australie qui applique déjà le SCN 2008).

En bref
Entre 2008 et 2010, l’investissement a reculé de 4.2 % par
an en moyenne dans l’ensemble de la zone OCDE, ce qui
témoigne dans une large mesure de la chute observée au
plus fort de la récente crise, puisque l’investissement s’est
contracté de plus de 12 %, en volumes, en 2009. L’Australie
est le seul pays de l’OCDE à avoir affiché une hausse des
investissements en 2009 (+3 %). L’Irlande, l’Islande et la
Grèce ont accusé des baisses annuelles d’environ 20 % en
moyenne au cours de la période considérée, en consé-
quence de quoi leurs investissements avaient, en 2010,
plus que diminué de moitié par rapport à 2007. 
En 2011, les taux de croissance des investissements les
plus élevés étaient observés en Estonie (26.8 %), en Turquie
(18.3 %), au Chili (17.6 %) et en Islande (13.4 %), l’Estonie et
l’Islande ayant ainsi partiellement rattrapé l’immense
retard accumulé au cours de la période triennale précé-
dente. La même année, en revanche, l’investissement s’est
comprimé de plus de 10 % au Portugal et en Slovénie, et de
plus de 20 % en Grèce, où il a atteint un peu plus de la moi-
tié du niveau de 2007.
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1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

Allemagne 4.5 2.6 -3.3 -6.1 -1.2 -0.2 0.8 8.2 4.7 1.7 -11.4 5.5 6.4
Australie 8.2 -7.9 9.0 12.7 9.0 6.9 9.3 5.1 9.6 1.4 2.3 4.1 ..
Autriche 1.2 5.2 -1.0 -4.0 4.8 0.6 0.6 0.5 3.6 0.7 -7.8 0.8 7.3
Belgique 2.6 5.1 1.0 -4.5 0.1 7.8 6.4 2.5 6.3 1.9 -7.9 -0.8 5.2
Canada 7.3 4.7 4.0 1.6 6.2 7.8 9.3 7.1 3.5 2.0 -13.0 10.0 ..
Chili -18.2 8.9 4.3 1.5 5.7 11.4 23.5 4.3 10.8 17.9 -12.1 14.3 17.6
Corée 8.7 12.3 0.3 7.1 4.4 2.1 1.9 3.4 4.2 -1.9 -1.0 5.8 -1.1
Danemark -0.1 7.6 -1.4 0.1 -0.2 3.9 4.7 14.3 0.4 -4.2 -13.4 -3.8 0.2
Espagne 10.4 6.6 4.8 3.4 5.9 5.1 7.1 7.1 4.5 -4.7 -16.6 -6.3 ..
Estonie -15.5 16.7 13.1 24.2 16.7 6.0 15.2 23.0 9.3 -15.1 -37.9 -9.1 26.8
États-Unis 9.1 6.9 -1.1 -3.0 3.2 6.2 5.3 2.3 -1.6 -5.8 -16.0 1.8 ..
Finlande 3.3 6.4 2.9 -3.7 3.0 4.9 3.6 1.9 10.7 -0.6 -13.2 1.9 6.8
France 8.5 6.8 2.2 -1.9 2.2 3.4 4.4 4.0 6.3 0.3 -10.6 1.2 3.5
Grèce 11.0 8.0 4.8 9.5 11.8 0.4 -6.3 20.4 5.4 -6.7 -15.2 -15.0 -20.7
Hongrie 7.4 6.0 1.9 7.4 1.5 7.2 4.5 -2.7 3.8 2.9 -11.0 -9.7 -5.5
Irlande 13.4 6.2 0.2 2.5 6.5 9.5 14.7 4.4 2.3 -10.1 -28.8 -25.1 ..
Islande -4.1 11.8 -4.3 -14.0 11.1 28.7 34.4 24.4 -12.2 -20.0 -51.6 -8.1 13.4
Israël 0.4 3.4 -3.4 -6.7 -4.1 0.0 3.5 13.1 14.6 4.2 -4.1 13.6 ..
Italie 4.0 6.4 2.7 3.4 -1.3 2.0 1.3 3.4 1.8 -3.7 -11.7 2.1 -1.9
Japon -0.6 0.7 -2.1 -4.9 0.2 0.4 0.8 1.5 0.3 -4.1 -10.6 -0.2 ..
Luxembourg 22.0 -4.7 8.8 5.5 6.3 2.7 2.5 3.8 17.9 3.2 -13.0 3.0 7.7
Mexique 7.7 11.4 -5.6 -0.6 0.4 8.0 7.5 9.9 6.9 5.5 -11.8 6.4 ..
Norvège -5.4 -3.5 -1.1 -1.1 0.8 11.1 13.5 9.8 11.4 0.2 -7.5 -5.2 6.4
Nouvelle-Zélande 10.6 0.4 6.8 7.8 12.9 7.6 5.2 -2.3 4.7 -5.2 -12.0 2.2 ..
Pays-Bas 8.7 0.6 0.2 -4.5 -1.5 -1.6 3.7 7.5 5.5 4.5 -10.2 -4.4 5.8
Pologne 6.6 2.7 -9.7 -6.3 -0.1 6.4 6.5 14.9 17.6 9.6 -1.2 -0.4 8.1
Portugal 6.0 3.9 0.6 -3.2 -7.1 0.0 -0.5 -1.3 2.6 -0.3 -8.6 -4.1 -11.4
République slovaque -15.7 -9.6 12.9 0.2 -2.7 4.8 17.5 9.3 9.1 1.0 -19.7 12.4 5.7
République tchèque -2.1 6.5 4.5 3.8 0.6 3.0 6.0 5.8 13.2 4.1 -11.5 0.1 -1.2
Royaume-Uni 2.8 2.6 2.7 3.6 1.1 5.1 2.4 6.4 8.1 -4.8 -13.4 3.1 -1.2
Slovénie 14.7 2.6 1.3 0.3 7.6 5.0 3.0 10.4 13.3 7.8 -23.3 -8.3 -10.7
Suède 8.7 5.7 0.5 -1.3 1.6 5.7 8.1 9.2 8.9 1.4 -15.5 7.7 6.2
Suisse 2.3 4.7 -3.3 -1.0 -2.0 4.2 4.1 5.3 5.4 0.7 -8.0 4.8 ..
Turquie -16.2 17.5 -30.0 14.7 14.2 28.4 17.4 13.3 3.1 -6.2 -19.0 30.5 18.3
Zone euro 6.0 4.7 0.7 -1.5 1.1 2.2 3.2 5.7 4.7 -1.1 -12.4 0.0 1.4
UE-27 5.4 4.5 0.8 -0.7 1.1 3.0 3.5 6.4 5.9 -0.9 -12.7 0.2 1.4
OCDE 5.2 5.2 -0.9 -1.0 2.4 4.6 4.6 4.6 2.8 -2.5 -12.3 2.5 ..
Afrique du Sud -7.6 3.9 2.8 3.5 10.2 12.9 11.0 12.1 14.0 14.1 -2.2 -3.7 ..
Brésil .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..
Chine .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..
Fédération de Russie 8.1 16.6 10.9 3.1 13.9 12.0 10.2 17.9 21.1 9.7 -14.7 6.4 8.4
Inde .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. ..
Indonésie -18.2 16.7 6.5 4.7 0.6 14.7 10.9 2.6 9.3 11.9 3.3 8.5 ..
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