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Zarys

Mowiac zwigzle 1 na czasie: pieniadz stanie si¢ cyfrowy - takie jest jego przeznaczenie.
Ten ogdlny wniosek wynika z przesledzenia dtugiej historii pieniadza i jego
przewidywanego zwiazku z przyszltymi przemianami spoteczno-gospodarczymi. Z
perspektywy historycznej, pieniadz przez tysiaclecia znajdowat si¢ na drodze do wigkszej
abstrakcji, czysto symbolicznego wyobrazenia oderwanego od $cisle fizycznej
materializacji. Patrzac w przyszto$¢, mniej oczywista jest kwestia tempa, w jakim zanikna
pozostatosci fizycznego pieniadza, i czy - jak sadza niektorzy - rzeczywiscie musi on
znikna¢. Roéznice pogladéw dotycza rowniez gospodarczej 1 spotecznej doniostosci
pokonania tego "ostatniego kilometra", jak i tego, co byloby potrzebne, by ten cel
osiagnac. Z jednej strony, singapurska Rada Komisarzy Walutowych pracuje nad szeroko
zakrojonym przedsigwzigciem, ktorego celem jest zastapienie do 2008 r. emitowanych
przez nia pieniedzy fizycznych funkcjonalnie rownowaznym i znacznie bardziej wydajnym
systemem cyfrowym. Z kolei wiele bankéw centralnych i rzadow przyje¢lo racze;j
konserwatywne stanowisko, co czg§ciowo wyjasnia bardzo ograniczone powodzenie
ostatnich wysitkow zmierzajacych do wigkszego rozpowszechnienia cyfrowego pieniadza.

Mozna zaproponowaé ponowne rozpatrzenie zarowno gospodarczych, jak i spolecznych
konsekwencji znacznie bardziej zaawansowanego cyfrowego systemu finansowego oraz
sposobow wprowadzenia go w zycie. W sferze gospodarczej mozna stwierdzi¢, ze mamy
do czynienia z wysokimi kosztami prywatnymi i1 publicznymi, wynikajacymi z powolnego
tempa wdrazania nowych systemow ptatniczych, zdolnych do upowszechniania cyfrowego
pieniadza we wszystkich dziatach gospodarki. Koszty te to nie tylko dobrze znane koszty
bezposrednie, zwigzane ze znacznymi wydatkami na obstlugg, rozliczanie i kontrolowanie
fizycznego pieniadza, lecz takze znacznie mniej oczywiste straty, zwiazane z trudno$ciami
procesu przechodzenia do "nowej gospodarki dobr niematerialnych". Z perspektywy
"kosztow utraconych korzysci", szybkie cyfrowe systemy platnicze obecne we wszystkich
dziatach gospodarki sa niezwykle istotna i wciaz niedostatecznie rozwinigta czgscia
infrastruktury niezbednej dla rozkwitu globalnej, opartej na wiedzy gospodarki
przysztosci, w ktérej handel elektroniczny we wszystkich swoich przejawach bgdzie
najprawdopodobniej jednym z kluczowych wyznacznikow catosci dziatan gospodarczych.

W sferze spotecznej obawy dotycza sposobu podziatu kosztow systemow platniczych oraz
rozwiazywania kwestii dostgpnosci. Obecnie koszty gotowki (i instrumentow rozliczen
gotowkowych, np. czekdw czy kart kredytowych) sa przewaznie ukryte przed
konsumentami. Brak na przyklad dyskusji na temat rowno$ci stron wzajemnego
subsydiowania: ptacacych gotéwka (szczegolnie osob nie korzystajacych z ustug
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bankowych, nie majacych innych mozliwosci), a ptacacych kartami kredytowymi.
Wzajemne subsydiowanie jest narzucane przez firmy z branzy kart kredytowych
zabraniajace sprzedawcom oferowania rabatow za ptatnosci gotowka. Wiele systemow
rozliczeniowych wiaze si¢ rOwniez z wysokimi optatami za obstugg i1 przeplywy pienigzne,
co ma powazne konsekwencje spoteczne w takich kwestiach, jak przekazy pieni¢zne od
pracownikow zagranicznych, §wiadczenie ustug finansowych dla ludzi nie korzystajacych
z nich, czy promowanie zaktadania matych przedsigbiorstw. Rownie istotna jest mozliwos¢
powstania w przysztosci spotecznej linii podziatu, kiedy to dostgp do cyfrowego pieniadza
stanie si¢ gtownym sposobem korzystania z nizszych kosztow transakcji i kwitnacych
rynkow wirtualnych.

Zsumowanie tych spotecznych i ekonomicznych obaw daje mocne argumenty za
proaktywna polityka, ktorej celem jest przyspieszenie rozpowszechnienia cyfrowego
pieniadza do takiego stopnia, kiedy fizyczny pieniadz ulegtby marginalizacji. Wniosek ten
nie wynika jednak z wigkszos$ci ostatnich dyskusji o przysztosci pieniadza, bowiem uwage
skupia si¢ zazwyczaj, co zrozumiale, na nowych, ekscytujacych technologiach, ktore
moglyby zastapi¢ przedmioty fizyczne - cyfrowymi, jak rowniez na obawach dotyczacych
konsekwencji tych technologii dla bankéw centralnych. Dyskusje te dostarczyty
pocieszajacych konkluzji co do wptywu nowych technologii na skuteczne prowadzenie
polityki makroekonomicznej. Takie technocentryczne podejscie czgsto zakrywa jednak
zarowno kluczowe sity mogace wpltywac na przysztos¢ pieniadza, jak i istotne kwestie 1
narzedzia polityki. Politycy maja rzeczywiscie powody, co uwidocznito si¢ podczas tej
konferencji, aby nie tylko zwigksza¢ tempo upowszechniania si¢ w gospodarce cyfrowego
pieniadza jutra, lecz takze aby przenie$¢ centrum zainteresowania polityki z technologii
walutowej (fizycznej) na porozumienia i standardy walutowe (wirtualne) wspierajace
systemy rozliczeniowe dostgpne dla wszystkich korzystajacych z transakcji pienig¢znych.

Dwa przyktady daja istotny wglad w sensowno$¢ przekierowania wysitkow politycznych
ku wirtualnosci pieniadza. Po pierwsze, Internet, jako sie¢ podsieci, wskazuje, jak jednolite
standardy (TCP/IP i HTML, protokoty z sektora publicznego) moga by¢ neutralne w
odniesieniu do poszczegodlnych technologii (fizycznych i cyfrowych) wykorzystujacych
dany system. Jest to niezwykle wazne, gdyz Internet tworzy szeroko otwarty rynek po
stronie tych, ktorzy moga si¢ podpia¢ do gniazdka, gdzie konkurencja, nowinki techniczne
1 bardzo duza ré6znorodno$¢ zastosowan moga si¢ nieskrgpowanie rozwijaé. Po drugie,
narodowe migdzybankowe systemy rozliczeniowe 1 migdzynarodowe rynki walutowe
dostarczaja przyktadow tego, jak w przesztosci decydenci polityczni pomagali
wprowadza¢ reguly 1 rozwija¢ instytucje, ktore prowadzity skomplikowane systemy
rozliczeniowe przy wzglednie wysokim poziomie zaufania i wydajnosci. Podjgcie tego
rodzaju politycznych inicjatyw moze si¢ znacznie przyczyni¢ do przeksztatcenia
potencjatu technologicznego w praktyczna i wydajna rzeczywisto$¢ gospodarcza.

Wydarzenia z 11 wrze$nia 2001 r. pokazuja, jak doniostym i pilnym problemem jest
przyspieszone wprowadzanie systemow rozliczeniowych o znacznie wigkszym zasiggu,
opartych na ogo6lnie przyjetych zasadach w celu zapewnienia przejrzystosci transakcji
finansowych. Ustanowienie otwartych standardéw internetowych dla systemow
ptatniczych dostgpnych wszgdzie, z uzgodnionymi migdzynarodowymi standardami
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ochrony danych osobowych, jak rowniez okreslenie obowiazkow obywatelskich w
podstawowym kodzie oprogramowania, daja powazna mozliwo$¢ marginalizacji
wszelkiego rodzaju nielegalnych transakcji. Po pierwsze, znacznie ograniczytoby to
korzystanie z gotowki, a po drugie, sprowadziloby wszystkich posrednikow
uczestniczacych w zyciu gospodarczym do tego samego poziomu, gdzie ich dziatalnos¢
finansowa stalaby sig przejrzysta. Wiele elementow takich systemow albo juz istnieje, albo
sa opracowywane. Teraz, w obliczu globalnej wspotzaleznosci tak powszechnie widocznej,
istnieje mozliwos$¢ zwigkszenia poczucia pilno$ci przy wyznaczaniu ambitnego i
nowatorskiego programu dziatan na rzecz przysztosci pieniadza.
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