2. ENTWICKLUNG IN DEN EINZELNEN MITGLIEDSLANDERN

TSCHECHISCHE REPUBLIK

Die Wirtschaft schrumpfte 2012 auf Grund der Auswirkungen der Haushaltskonsolidierung auf
die privaten Konsumausgaben sowie der Effekte, die von der Unsicherheit in Bezug auf den Euroraum
auf die Investitionstitigkeit ausgehen. Den Projektionen zufolge wird sich die Wirtschaft 2013 unter
dem Einfluss der Belebung der Inlandsnachfrage und der Verbesserung des aufdenwirtschaftlichen
Umfelds langsam erholen. Anhebungen der indirekten Steuern lassen die Inflation voriibergehend
steigen, die Inflationserwartungen sind jedoch fest verankert.

Die Haushaltskonsolidierung sollte in stetigem Tempo fortgesetzt werden. Im Fall einer weiteren
Konjunkturabschwichung sollte ein uneingeschrinktes Wirken der automatischen Stabilisatoren
zugelassen werden. Die Strukturreformen zur Férderung des Wettbewerbs sollten vertieft werden,
um die Investitionstétigkeit sowie die Arbeitsplatzschaffung zu stiitzen.

Die Wirtschaft ist
geschrumpft

Die Budgeteffekte der
Haushaltskonsolidie-
rungsmaf3nahmen
werden durch die
schwache Wirtschafts-
lage aufgehoben

Die Anhebungen der
indirekten Steuern
fiihren voriibergehend
zu einem Anstieg der
Inflation

Das reale BIP ist unter dem Einfluss der Abnahme des Staatsverbrauchs
sowie der Dampfung des privaten Verbrauchs, die durch die Anhebungen indirekter
Steuern im Zusammenhang mit der Haushaltskonsolidierung bedingt ist, gesunken.
Die grof3en Unsicherheiten im Euroraum haben die Investitionstatigkeit gedriickt,
die Ausfuhren haben sich jedoch gut behauptet. Die durchschnittlichen Reallohne
sind seit letztem Jahr gesunken, und die Arbeitslosigkeit ist gestiegen.

Das Defizit des Sektors Staat wird 2013 bei 3,3% des BIP stagnieren, da der
Effekt der geplanten Anhebungen der indirekten Steuern sowie der laufen-
den Reduzierungen der Staatsausgaben durch die Konjunkturschwéche auf-
gehoben wird. 2014 wird das Defizit im Staatshaushalt den Projektionen zufolge
dank struktureller Haushaltsverbesserungen und einem kraftigeren Wirt-
schaftswachstum zurtickgehen.

Die Anhebung des erméaf3igten Mehrwertsteuersatzes um 4 Prozentpunkte
im Jahr 2012 resultierte in einem sprunghaften Anstieg des Preisniveaus, und
die geplanten Erhohungen sowohl des Mehrwertsteuerregelsatzes als auch des
ermafiigten Mehrwertsteuersatzes um 1 Prozentpunkt im Jahr 2013 werden
die Gesamtinflationsrate erneut voriibergehend erhohen. Da die Inflations-

Czech Republic

Consumption has been hit by indirect tax increases

The fiscal position is highly cyclical
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Die Steigerung der
Auslandsnachfrage wird
das Wachstum stiitzen

Es bestehen sowohl
binnen- als auch
aufSenwirtschaftliche
Risiken
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Czech Republic: Demand, output and prices

2009 2010 2011 2012 2013 2014
C;L:i"ézzt Percentage chf':mges, volume
CZK billion (2005 prices)

GDP at market prices 3759.0 2.5 1.9 -09 0.8 2.4
Private consumption 1901.7 1.0 0.7 -26 0.4 1.5
Government consumption 809.3 05 25 -14 -19 -16
Gross fixed capital formation 926.1 1.0 -0.7 -0.7 1.7 4.6
Final domestic demand 3637.0 09 -04 -19 0.2 1.6

Stockbuilding’ -29.7 11 -01 -15 0.1 0.0
Total domestic demand 3607.4 20 -05 -34 0.4 1.6
Exports of goods and services 2216.0 155 9.4 4.2 3.3 6.4
Imports of goods and services 20644 15.8 6.7 1.2 2.9 5.7

Net exports’ 1516 05 20 22 04 09

Memorandum items

GDP deflator _ -1.4 -0.8 1.0 0.3 0.2

Consumer price index _ 1.5 1.9 3.2 2.0 2.1

Private consumption deflator _ 0.3 0.5 2.7 1.0 1.2

Unemployment rate _ 7.3 6.7 6.9 7.2 71

General government financial balance? _ 48 -32 -33 -33 -27

General government gross debt? _ 451 48.0 51.3 545 56.9

General government debt, Maastricht definition? 37.8 408 441 473 497

Current account balance? 3.7 -27 -01 -05 -19

1. Contributions to changes in real GDP, actual amount in the first column.
2. As a percentage of GDP.
Source: OECD Economic Outlook 92 database.
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erwartungen fest verankert sind, haben die Wahrungsbehdrden den Haupt-
refinanzierungssatz zu Recht auf 0,05% gesenkt.

Die Belebung des internationalen Handels und das glinstigere Investitions-
klima werden 2013 und 2014 voraussichtlich zu einem kraftigeren Wachstum
fihren. Die vor kurzem verabschiedeten Arbeits- und Produktmarktreformen
durften allmahlich ihre Wirkung in Form einer stdrkeren Arbeitsplatzschaffung
entfalten, wenn sich die Geschéftslage der Unternehmen erst einmal verbessert
hat.

Politische Ungewissheit in Bezug auf die von der Regierung vorgeschlagenen
Anhebungen der indirekten Steuern gefdhrdet die nominalen Haushaltsziele
und konnte das Vertrauen eintriiben. Andere grofse Risiken, mit denen diese
Projektionen behaftet sind, diirften von - positiven oder negativen — Entwicklungen
im Euroraum ausgehen, die das Tempo des Exportwachstums verandern wiirden.
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