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TURQUIE

L’économie, qui s’était ralentie sur la première moitié de l’année par suite du resserrement
monétaire de 2006 et d’incertitudes politiques au printemps, a repris de l’élan après les élections de
l’été. En l’absence de chocs, le taux croissance devrait être de l’ordre de 6 % en 2008 et 2009.

Le progrès en matière de renforcement de la résistance et de la performance de l’économie est
compromis par une perte de compétitivité provoquée par des entrées de capitaux en pleine expansion.
Dans ce contexte, les autorités sont encouragées à rétablir l’austérité budgétaire, ce qui aiderait la
banque centrale à continuer de réduire les taux d’intérêt, et l’accroissement de la flexibilité des marchés
de produits et du marché du travail aiderait l’économie à faire face à une forte appréciation.

La croissance a repris après
des incertitudes

politiques…

La croissance du PIB, après un ralentissement au premier semestre de

l’année, a repris malgré des tensions géopolitiques persistantes dans la

région. En même temps, un regain de confiance nationale et

internationale après les élections a stimulé les entrées de capitaux et fait

monter le taux de change qui, en termes réels, s’était apprécié de 15 % en

septembre, d’une année sur l’autre, sapant la compétitivité et réduisant la

contribution des échanges à l’expansion économique. Le déficit de la

balance courante est resté élevé, à plus de 7 % du PIB.

… mais elle reste inférieure
au potentiel

Une compétitivité émoussée a provoqué des pertes d’emplois dans

les segments de l’industrie à faible productivité et à forte intensité de

main-d’œuvre non qualifiée. La création d’emplois dans le secteur des

services s’étant aussi ralentie, la demande nette de main-d’œuvre a été

limitée en 2007 et les retraits de travailleurs du secteur agricole ont

marqué une décélération. Le taux de chômage restait élevé, à 9 %, au

milieu de l’année, sans changement par rapport à l’année précédente. La

tendance à la désinflation, qui s’était interrompue en 2006, a repris à la

faveur de l’appréciation du taux de change, l’inflation générale revenant à

7.1 % en septembre avant de rebondir à 7.7 % en octobre.
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1. Les prêts et les variations de réserve du FMI sont exclus.
Source: Banque centrale de Turquie et Base de données des Perspectives économiques de l’OCDE, nº 82.
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L’articulation de la politique
économique pourrait être

améliorée…

La politique monétaire est restée restrictive jusqu’à l’automne, les

taux directeurs dépassant 17 %. Cependant, avec l’amélioration des

chances d’atteindre les ambitieux objectifs fixés en matière d’inflation

(4±2 % pour 2008) et des pressions sur la demande toujours relativement

faibles, la banque centrale a abaissé les taux de 125 points de base au total

entre septembre et novembre. Toutefois, face à l’alourdissement des taxes

spéciales sur la consommation en novembre et au probable relèvement

des prix réglementés de l’énergie, la banque centrale pourrait se montrer

plus prudente en matière de réduction des taux à l’avenir. De plus, son

intervention dépendra sans doute de l’évolution de l’action budgétaire

ainsi que de la situation des liquidités mondiales, de la demande

extérieure et d’autres déterminants des perspectives d’inflation à moyen

terme. La politique budgétaire s’est assouplie au cours de la période qui a

précédé les élections et l’excédent primaire pour 2007 sera sans doute

largement inférieur à l’objectif fixé (peut-être d’environ 2 points, l’objectif

officiel étant de 6.5 % du PIB). Même si le déficit a été imputable, pour une

part, au ralentissement de l’expansion, cette dérive ne facilite pas une

nouvelle modification de l’articulation de la politique économique,

nécessaire pour aider à réduire les taux d’intérêt directeurs.

… afin d’assurer un
meilleur équilibre entre la

demande intérieure et la
demande extérieure

L’évolution conjoncturelle dépend grandement de la situation des

liquidités mondiales. Cette dernière paraît toujours favorable – en dépit de

tensions régionales liées au nord de l’Irak et à la tension qui a caractérisé

les marchés mondiaux ces derniers temps – et soutient la demande

Turquie : Demande,  production et prix

2004 2005 2006 2007 2008 2009

Prix courants 
milliards de 

TRL

Pourcentages de variation, en volume
(prix de 1987)

Consommation privée  284.6   8.8 5.2 1.8 4.1 5.3 
Consommation publique  56.8   2.4 9.6 9.5 4.4 2.1 
Formation brute de capital fixe  76.7   24.0 14.0 9.3 10.9 11.3 
Demande intérieure finale  418.1   12.1 8.0 4.6 6.2 7.0 
  Variation des stocks1  37.3   -2.5 -2.1 -0.1 0.1 0.0 
Demande intérieure totale  455.5   8.8 5.6 4.3 6.2 6.8 

Exportations de biens et services  124.3   8.5 8.5 11.3 8.7 9.9 
Importations de biens et services  149.3   11.5 7.1 9.0 9.6 10.5 
  Exportations nettes1 - 25.0   -1.7 0.3 0.7 -0.8 -0.7 

PIB aux prix du marché  430.5   7.4 6.1 5.1 5.8 6.3 
Déflateur du PIB        _ 5.4 11.5 9.2 8.7 6.5 
Pour mémoire
Indice des prix à la consommation _ 8.2 9.6 8.6 6.8 5.5 
Déflateur de la consommation privée _ 6.1 10.7 8.3 7.4 5.9 
Taux de chômage _ 10.0 9.7 9.6 9.4 9.1 
Balance des opérations courantes2        _ -6.2 -8.1 -7.7 -7.4 -7.1 

1.  Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de l'année précédente), 
     montant  effectif pour la première colonne.
2.  En pourcentage du PIB.
Source :  Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE, no 82.
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intérieure, mais elle sape aussi la compétitivité-coûts et, partant, réduit la

contribution du solde extérieur à la croissance. Il faut à la fois une

orientation budgétaire restrictive et de nouvelles réformes structurelles

visant à réduire les coûts de main-d’œuvre et à faciliter la restructuration

et les gains de productivité dans le secteur des entreprises pour modérer

l’appréciation réelle des coûts unitaires de main-d’œuvre. Ces mesures, si

elles étaient couronnées de succès, aideraient à équilibrer la demande

intérieure et la demande extérieure, à diminuer le déficit de la balance

courante et à renforcer la résistance de l’économie.

Un scénario de croissance
respectable…

Les  prévis ions  reposent  sur  l ’hypothèse  se lon laquel le

l’environnement régional et international restera stable et les autorités

maintiendront une politique macroéconomique viable. Il est prévu une

progression du PIB supérieure à 5 % en 2007, et d’environ 6 % en 2008

et 2009. Le déficit de la balance courante demeurerait au-dessus de 7 % et

le taux de chômage au-dessus de 9 %. L’objectif fixé pour 2007 en matière

d’inflation ne sera sans doute pas atteint mais la désinflation pourrait

reprendre en 2008 et la fourchette visée devrait être atteinte à la fin de

l’année.

… est soumis à des risques
qui pourraient obliger à
revoir les prévisions en

baisse ou en hausse

Les prévisions de référence sont fondées sur l’hypothèse technique

de stabilité du taux de change nominal. Une dépréciation faible et en

douceur du taux de change stimulerait la compétitivité et la croissance

mais un ajustement plus brutal pourrait entraîner des pertes de revenu

réel et affaiblir la croissance. Si, en revanche, l’appréciation réelle

demeure forte et les réformes structurelles n’aident pas à rétablir la

compétitivité, cela entraverait l’expansion. Il existe aussi un risque qui

obligerait à revoir les prévisions en hausse : si les réformes en suspens

que les autorités se sont fixé pour objectif d’opérer, notamment sur le

marché du travail et pour la modernisation du secteur des entreprises,

sont mises en œuvre avec détermination, cela pourrait renforcer la

confiance et l’investissement, et accélérer le passage de la Turquie à un

taux de croissance plus élevé. Dans ce scénario, les entrées de capitaux

pourraient être utilisées d’une manière plus favorable à la croissance, et la

population d’âge actif, de plus en plus nombreuse, pourrait être plus

pleinement mobilisée.
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Résumé des prévisions
2007 2008 2009 Quatrième trimestre

T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 2007 2008 2009

Pourcentage

Croissance du PIB en volume
États-Unis 2.2  2.0  2.2  1.3 1.1 1.5 1.8 1.9 2.2 2.5 2.7 2.8 2.6  1.6  2.5  
Japon 1.9  1.6  1.8  1.7 1.5 1.6 1.7 1.8 1.8 1.9 1.9 1.9 1.3  1.7  1.9  
Zone euro 2.6  1.9  2.0  1.7 1.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.0 2.2  1.9  2.0  
OCDE total 2.7  2.3  2.4  2.0 1.9 2.0 2.2 2.3 2.5 2.6 2.7 2.7 2.6  2.1  2.6  

Inflation
États-Unis 2.6  2.1  2.0  2.4 2.5 2.0 1.9 1.9 2.1 1.9 1.9 2.0 2.5  2.1  2.0  
Japon -0.5  -0.3  0.3  -1.0 -0.2 0.1 0.1 0.3 0.3 0.4 0.5 0.5 -0.8  0.1  0.4  
Zone euro 2.2  2.2  2.3  2.3 2.3 2.2 2.2 2.2 2.3 2.3 2.3 2.3 2.4  2.2  2.3  
OCDE total 2.3  2.1  2.1  2.3 2.3 2.1 2.1 2.0 2.1 2.0 2.0 2.1 2.4  2.1  2.1  

Taux de chômage1

États-Unis 4.6  5.0  5.0  4.8 4.8 4.9 5.0 5.1 5.1 5.0 5.0 4.9 4.8  5.1  4.9  
Japon 3.8  3.7  3.6  3.8 3.8 3.8 3.7 3.7 3.7 3.6 3.5 3.5 3.8  3.7  3.5  
Zone euro 6.8  6.4  6.4  6.5 6.5 6.5 6.4 6.4 6.4 6.4 6.4 6.4 6.5  6.4  6.4  
OCDE total 5.4  5.4  5.3  5.4 5.4 5.4 5.3 5.3 5.3 5.3 5.3 5.2 5.4  5.3  5.2  

7.0  8.1  8.1  8.2 8.0 8.0 8.0 8.0 8.1 8.2 8.2 8.2 7.7  8.0  8.2  

Balance courante2

États-Unis -5.6  -5.4  -5.3  
Japon 4.7  4.8  5.2  
Zone euro 0.2  -0.1  -0.2  
OCDE total -1.4  -1.4  -1.4  

2007 2008 2009

Croissance du 
    commerce mondial

États-Unis -3.0  -3.4  -3.4  
Japon -3.4  -3.9  -3.6  
Zone euro -0.6  -0.6  -0.4  
OCDE total -2.0  -2.2  -2.1  

Taux d'intérêt à court terme
États-Unis 5.3  4.6  4.7  5.0 4.8 4.6 4.6 4.6 4.6 4.6 4.7 4.8 
Japon 0.7  0.6  0.9  0.8 0.7 0.6 0.6 0.6 0.7 0.8 0.9 1.2 
Zone euro 4.3  4.2  4.1  4.7 4.4 4.2 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1 4.1 

Note

Les hypothèses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :   
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- les taux de change restent inchangés par rapport à leur niveau du 12 novembre 2007 ; en particulier 1 dollar = 109.38 yen et 0.69  euros ;
Les prévisions ont été établies à partir de données collectées avant la date limite du 20 novembre 2007.    

1.  En pourcentage de la population active.       
2.  En pourcentage du PIB.       
3.  Solde financier des administrations publiques corrigé des variations cycliques, en pourcentage du PIB potentiel.     
Source : Base de données des Perspectives économiques de l'OCDE , no 82.

La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des 
importations et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonnières et des jours ouvrables et exprimées en taux 
annualisés. Les trois dernières colonnes (quatrième trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux ailleurs. Les taux d'intérêt 
sont : États-Unis : eurodollar à 3 mois ; Japon : certificat de dépôt à 3 mois ; zone euro : taux  interbancaire à 3 mois. 

Solde budgétaire structurel3

1 2 http://dx.doi.org/10.1787/163855771255
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