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A la faveur d’une nouvelle amélioration de la confiance intérieure et internationale consécutive a l’ouverture des
négociations d’adhésion avec I’Union européenne, la croissance du PIB devrait rester soutenue, aux alentours de 6 %
en 2006 et en 2007.

Le cadre de politique macroéconomique rigoureux doit étre maintenu. Les entrées croissantes de capitaux exercent une
pression a la hausse sur la monnaie, ce qui souligne la nécessité d’accélérer les réformes requises pour renforcer la
flexibilité et la compétitivité de I’économie.

La croissance du PIB est redescendue a 4.5 % au premier semestre 2005 contre  La croissance ralentit
5.7 % durant le semestre précédent ; la plupart des composantes de la dépense sont a un rythme plus soutenable
restées dynamiques, mais la croissance de la consommation des ménages est revenue mais le déficit externe
de 10 % en 2004 a un rythme plus soutenable de 4.2 % dans la premiére moitié de §’est élargi
2005. La production industrielle est restée robuste griace a la vigueur des exporta-
tions. L’emploi non agricole a connu un rebond de 8 % au premier semestre 2005,
mais le taux de chdmage n’a que faiblement baissé du fait de I’accroissement de la
population active et de la contraction de I’emploi agricole. La balance commerciale
et la balance des opérations courantes se sont fortement dégradées malgré le ralentis-
sement de la croissance, en raison de la montée des prix du pétrole et d’une vive
hausse des importations en termes réels qui a dépassé la progression des exporta-
tions. Fin aofit, le déficit sur 12 mois a atteint un niveau record de 6.4 % du PIB.

Les politiques monétaire et budgétaire sont en passe d’atteindre leurs objectifs Une politique économique
pour 2005. L’inflation globale est tombée des le mois d’aoiit au niveau de 8 % retenu judicieuse et le lancement
comme objectif en fin d’année, ce en dépit des fortes hausses qui ont affecté les du processus d’adhésion
postes sensibles au prix du pétrole ainsi que les services, tandis que 1’inflation ten- @ I’Union européenne
dancielle est descendue au-dessous de 7 %. Les résultats budgétaires sont également alimentent la confiance
restés conformes aux prévisions : a la fin du mois de septembre, 1I’excédent primaire
cumulé du budget indiquait que 1’objectif de fin d’année devrait étre atteint, en dépit

Turquie

La croissance rapide des préts a la consommation et au logement Les entrées de capitaux mettent la pression sur la compétitivité

En pourcentage % du PIB % du PIB 2002 =100
8 12 130
Bl Investissement de portefeuille (échelle de gauche)?
9 I Crédit aux banques (échelle de gauche)3

20 Il Consommation privée (échelle de gauche)!
I Construction privée (échelle de gauche)!

Crédit aux entreprises (échelle de gauche)? 125
10 6 6 LT
Lo’ 120
3 .

0 ‘ - - s
=== Crédits a la consommation It - 110

10 BTt (échelle de droite)? 2 -3 x"— Balance commerciale (échelle de gauche)?
= Crédits au logement z === Taux de change réel (échelle de droite)* 105

(échelle de droite)? -6

20 0 -9 100

2002 03 04 05 05
. En glissement annuel, prix de 1987.

. Encours de préts en pourcentage du PIB.

. Les données pour 2005 sont les douze mois jusqu’en aot.

. Taux de change réel sur la base des prix a la consommation.

Source : Banque centrale de Turquie.

T

© OCDE 2005



142 - Perspectives économiques de ’OCDE 78

Turquie : Demande, production et prix
2002 2003 2004 2005 2006 2007

Prix courants .
Pourcentages de variation, en volume

r;':h;l;‘f (prix de 1987)

Consommation privée 184.4 6.6 10.1 4.5 53 54
Consommation publique 38.7 -2.4 0.5 4.5 4.5 2.0
Formation brute de capital fixe 46.0 10.0 324 16.5 14.1 15.8
Demande intérieure finale 269.2 6.5 14.1 7.5 7.6 8.1

Variation des stocks' 13.1 3.0 1.1 0.0 0.1 0.1
Demande intérieure totale 282.3 9.3 14.1 6.9 7.1 7.7
Exportations de biens et services 81.1 16.0 12.5 9.0 10.5 9.0
Importations de biens et services 85.2 27.1 24.7 10.7 13.0 11.5

Exportations nettes ' -4.1 -3.1 -4.9 -1.1 -1.7 -1.9

Erreur d'estimation ' -0.6 0.0 -0.1 -0.3 0.2 0.2
PIB aux prix du marché 277.6 5.8 8.9 5.8 6.0 6.4
Déflateur du PIB _ 22.5 9.9 7.6 5.9 43
Pour mémoire
Indice des prix a la consommation _ 25.3 10.6 8.0 6.2 4.5
Déflateur de la consommation privée _ 21.8 7.9 5.5 4.6 3.9
Taux de chomage , _ 10.3 10.1 10.0 9.7 9.3
Balance des opérations courantes ™ _ 3.4 -5.1 -6.2 -6.6 -6.7

1. Contributions aux variations du PIB en volume (en pourcentage du PIB en volume de I'année précédente), montant
effectif pour la premiere colonne.

2. En pourcentage du PIB.

Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE, n° 78.

Statlink : http://dx.doi.org/10.1787/025562437175

d’un déficit de la sécurité sociale plus lourd que prévu. Le solde budgétaire global a
affiché un redressement encore plus marqué, grace a la baisse des primes de risque et
des taux d’intérét. La persistance de la stabilité macroéconomique et d’une crois-
sance vigoureuse, la signature d’un nouvel accord de confirmation de trois ans avec
le Fonds monétaire international en mai, mais surtout I’ouverture des négociations
d’adhésion avec 1’Union européenne en octobre ont donné un nouveau coup de fouet
a la confiance intérieure et internationale. Une accélération longtemps espérée du
programme de privatisation, avec d’importantes ventes a des investisseurs étrangers,
a encore amélioré le climat de I’investissement. Toutefois, les « pertes » connexes de
dividendes du fait de la privatisation d’entreprises pourraient peser quelque peu sur
les perspectives budgétaires, et le produit des privatisations devra étre affecté a la
réduction de la dette publique.

Les entrées de capitaux étrangers se sont accélérées. Durant les sept premiers
mois de 2005, les investissements directs étrangers nets et les préts internationaux a
long terme au secteur privé ont atteint 9.5 milliards de dollars (3 % du PIB), et les
entrées d’investissements de portefeuille ont été elles-mémes tres vigoureuses, a
7.8 milliards de dollars (2.6 % du PIB). En conséquence, le taux de change effectif
réel — calculé a partir de I’indice des prix a la consommation (IPC) — s’est apprécié
de 8 %. Cette évolution contribue a réduire encore 1’inflation et les taux d’intérét,
mais aussi a accroitre les revenus réels. Toutefois, les entrées de capitaux alimentent
aussi une certaine exubérance sur les marchés du crédit et de I’immobilier tandis que
le raffermissement du taux de change accentue les pressions en faveur de 1’ajuste-
ment dans le secteur des entreprises. De ce fait, les marges bénéficiaires des exporta-
teurs ont été fortement comprimées. Tandis que certains segments du secteur des
entreprises ont réussi a s’ajuster pour répondre a ces défis, d’autres, en particulier les

L’augmentation des entrées
de capitaux pose des problemes
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industries en concurrence avec les importations, ont perdu de leur compétitivité.
Etant donné que les entrées massives de capitaux vont sans doute persister, les autori-
tés devront accélérer le rythme des réformes structurelles de fagcon a améliorer la
flexibilité et la compétitivité de 1I’économie.

La confiance des entreprises se renforgant, le ralentissement du premier semes- Des risques entourent
tre 2005 ne devrait pas persister, et I’économie croitra probablement a un rythme voi- le scénario central d’expansion
sin de 6 % en 2006 et en 2007. La croissance de la productivité du travail restera
également vigoureuse. Etant donné 1’augmentation prévue de la population active, le
taux de chdmage restera probablement supérieur a 9 %. Cependant, d’importants
risques entourent ce scénario central. L’expansion extrémement rapide du crédit
privé, si elle devait s’accompagner d’une dégradation de sa qualité, engendrerait des
tensions dans le systeéme. De plus, la compétitivité du secteur industriel risque de
s’éroder davantage si 1’appréciation de la monnaie en termes réels se poursuit a un
rythme soutenu ; toute détérioration consécutive de la balance courante pourrait
impliquer un ajustement brutal. La Turquie est également vulnérable a une hausse
des taux d’intérét internationaux, et sa stabilité macroéconomique et politique est de
la plus haute importance pour préserver la confiance internationale et maintenir les
entrées de capitaux.
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Résumé des prévisions

2005 2006 2007 Quatrieme trimestre
2005 2006 2007
T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 2005 2006 2007
Pourcentage
Croissance du PIB en volume
Etats-Unis 3.6 3.5 3.3 3.7 3.3 3.5 3.5 33 3.2 3.2 3.7 3.4 3.1
Japon 2.4 2.0 2.0 1.7 1.9 2.1 1.9 2.0 2.0 2.1 3.2 2.0 2.1
Zone euro 1.4 2.1 2.2 2.2 1.9 2.0 2.2 2.1 2.2 2.2 1.8 2.1 2.2
OCDE total 2.7 2.9 2.9 3.1 3.0 2.8 2.6 2.9 3.2 2.9 3.0 2.8 2.9
Inflation
Etats-Unis 2.7 2.5 2.3 2.9 2.2 2.3 2.3 2.3 2.6 2.2 2.9 2.3 2.2
Japon -1.1 -0.1 0.6 -0.2 0.0 0.1 0.3 0.5 0.6 0.7 -1.3 0.2 0.8
Zone euro 1.8 1.7 1.9 1.9 1.5 1.5 1.5 1.8 2.0 2.1 1.9 1.6 2.0
OCDE total 2.1 1.9 1.9 1.5 1.4 2.1 2.4 2.0 1.7 1.8 1.9 2.0 1.9
Taux de chémage
Etats-Unis 5.1 4.8 4.7 5.0 4.9 49 48 4.8 4.7 4.7 5.0 4.8 4.7
Japon 4.4 3.9 3.5 4.3 4.1 4.0 3.9 3.8 3.7 3.5 4.3 3.8 3.3
Zone euro 8.7 8.4 8.1 8.6 8.5 8.5 8.4 8.4 8.3 8.2 8.6 8.4 8.0
OCDE total 6.5 6.3 6.0 6.4 6.3 6.3 6.2 6.2 6.1 6.1 6.4 6.2 5.9

Croissance du commerce mondial 73 91 92 | 93 88 88 89 91 93 94 8.1 89 93

Balance courante

Etats-Unis 65 67 -70
Japon 34 39 47
Zone euro 02 -02 -0.1
OCDE total -1.8 20 -20
Solde corrigé des variations cycliques
Etats-Unis 36 42 39
Japon -63 -6.1 -64
Zone euro 22 21 20
OCDE total 31 33 32
Taux d'intérét a court terme
Etats-Unis 35 48 49 42 46 49 49 49 49 49 42 49 4.9
Japon 00 00 07 00 00 00 00 00 03 06 0.0 0.0 1.0
Zone euro 22 22 29 22 22 22 22 23 26 28 22 23 33

Note: La croissance du PIB, l'inflation (croissance de l'indice implicite des prix du PIB) et la croissance du commerce mondial (moyenne arithmétique des importa-
tions et des exportations mondiales en volume) sont corrigées des variations saisonniéres et des jours ouvrables et exprimées en taux annualisés. Les trois
dernieres colonnes (quatrieme trimestre) sont en taux de croissance annuels s'il y a lieu et en niveaux par ailleurs. Les taux d'intérét sont: Etats-Unis : eurodollar
a 3 mois ; Japon : certificat de dépdt a 3 mois ; zone euro : taux interbancaire a 3 mois.

Les hypotheses sur lesquelles sont fondées les prévisions sont les suivantes :
- les politiques budgétaires en vigueur ou annoncées restent inchangées ;
- les taux de change restent inchangés par rapport a leur niveau du 11 novembre 2005 ; en particulier 1 dollar = 118.00 yen et 0.85 euros ;
Les prévisions ont été établies a partir de données collectées avant la date limite du 22 novembre 2005.
Source : Base de données des Perspectives économiques de 'OCDE , n° 78.
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